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TCMB’nin REPO IHALESI HAMLESI BIST’in POZITiF AYRISMASINA YETERLI OLACAK MI?

. BIST100, Cuma giinii Ortadogu’da artan gerilime ragmen, haftanin son is giniinii %0,82 artigla 14.515 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 192mr TL olarak yiiksek bir alim istahiyla gergeklesti.

. Cuma giinii, Avrupa borsalari giiglii gelem PMI verileri ile Madencilik hisseleri 6nciiliigiinde haftayi pozitif kapatirken, ABD hisseleri de pozitif kapatti. iran Cumhurbagkani Mesut Pezeskiyan’in “savasi bitirmeliyiz”
cikisi petrol fiyatlarinin gerilemesinde etkili olurken, tilke olarak “Ekonomik ve askeri anlamda topyekdn savas icindeyiz” sézlerini ekledi. Bugiin 6zellikle ABD Hazine Bakani Scott Bessent ’in iran’a karsi agiklayacag
yeni ekonomik yaptirimlar dikkatle takip edilecek.

. Bu sabah ABD vadeliler negatif bir agilisa isaret ederken, Asya endeksleri saticil.

. TCMB 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerinin yeniden baglatiimasina karar verildi. Merkez Bankasi, kararin Turk lirasi likidite yonetimi kapsaminda alindigini bildirdi. Bu hamle sonrasi,
ozellikle Banka hisselerinin fonlama maliyetlerinin diismesinden dolayi, giine alicih baglamasini bekliyoruz.

. israil Digisleri Bakani Gideon Saar, Tiirkiye ile gerilimi artirma niyetinde olmadiklarini sdyledi. israil'den Tiirkiye ile diplomatik iliskilere iliskin bir agiklama yapildi. israil Digisleri Bakani Gideon Saar, israil merkezli Kanal

12 televizyonunda yaptig1 konusmada, israil'in Tiirkiye ile gerilimi artirma niyetinde olmadigini séyledi. Saar, israil'in "her zaman diplomatik ¢6ziimii tercih ettigini" savunarak, "Statiikoyu korumakta kararliyiz.
Suriye'de Tiirk Gslerinin kurulmasini kabul etmeyecegiz " dedi. Saar'in agiklamalari, israil Savunma Kuvvetleri'nin Suriye'deki Ebu Zuhur Hava Ussii'ne diizenledigi saldirinin ardindan bélgede yiikselen gerilim
sonrasinda geldi.

. ABD'nin, yaklasik 20 milyar dolar degerindeki Kanada drinlerine %50'lik tarife uygulanmasi karari izerine Kanada, bu tarifelere misilleme yapacagini bildirdi.

. iran resmi haber ajansi IRNA'ya gére, Meclis Ulusal Giivenlik ve Dig Politika Komisyonu Sozciisii Hasan Kaskavi, komisyonun bugiinkii toplantisinda "Hiirmiiz Bogazi'nin Giivenliginin ve Kalkinmasinin Saglanmasina
Yénelik Stratejik Eylem Plani" adl tasarinin géristilmesine devam edildigini belirtti. Kagkavi, dnceki toplantida goriisilmesi ertelenen 3. maddenin kabul edildigini ve buna gére denizcilik, gevre, 6zel durumlarda yakit
ikmali, sigorta, giivenlik ve Hirmiiz Bogazi'nda saglanan diger hizmetler karsiliginda tcret alinacagini soyledi.

. ABD, iran'a karsi yeni ve daha agir ekonomik yaptirimlari devreye almaya hazirlaniyor. Washington yénetimi, iran'la ticaret yapan iilkeleri ve finansal iliskileri hedef alacak yeni énlemleri bugiin agiklayacagini duyurdu.
Tahran ise "ekonomik savasin" siirmesi halinde Basra Korfezi'nden petrol ihracatini tamamen durdurmakla tehdit etti.

. Cuma giinii igeride, Banka hisseleri giini %0,62 artisla Endeksin gerisinde kalirken, Sanayi ve Holding hisseleri %1,49 ve %0,60 artida kapatti. Madencilik hisseleri, artan Altin fiyatlarina paralel olarak %4,74 artida
kapatirken, Petrokimya hisseleri de artan Petrol fiyatlarina paralel olarak %2,31 deger kazandi. Ulastirma hisseleri, zayif gelen yabanci turist rakamlarindan dolayi giinii %0,14 dususle tamamladi.

. Kuilttir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi, 2026 yili Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina goére yiizde 0,27 azalarak 7 milyon 96 bin 564 oldu.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler TRALT-TOASO ve TUPRS olurken, en gok deger kaybeden tarafta ALARK-BRSAN ve DOAS hisseleri yer aldi.

. Haftalik bazda BIST100 ve BIST30 %2,42 ve %4,34 artarken, Bankacilik hisseleri yatay, Sanayi ve Holding hisseleri ise %4,43 ve %1,33 artti. Gegen hafta, Emtia fiyatlarindaki artislara paralel olarak Madencilik ve
Petrokimya hisseleri %10,86 ve %8,43 deger kazandi. Bilisim hisseleri ise %19,94 geriledi.

. USD/TL ve EUR/TL pariteleri ise haftay1 %0,33 ve %1,24 artigla tamamlarken, kisa ve uzun vade tahvil fiyatlari %0,66 ve %0,71 diisusle %40,85 ve %34,80 seviyelerinden tamamladi.

. Emtia tarafinda Brent ve ons ALTIN %5,93 ve %5,20 artisla haftayi tamamladi.

. Bu sabah USD/TL 48,08 ve EUR/TL paritesi 56,20 seviyesine yiikselmis durumda. DXY, an itibariyle 98,82’de yatay islem goriirken, EUR/USD paritesi 1,1681’e hafif yukar kipirdamig durumda. Syillik CDS risk primimiz
yeni haftay1 221 puandan agacak.

. Emtia tarafinda, Brent petrol bu sabah %1 diistisle 91,39$’dan islem gériirken, ons ALTIN 4642$’a artmig durumda.

. Morgan Stanley, 4.450 dolarlik altin hedefinin erken asildigini belirtti. Banka, artan ETF ve merkez bankasi talebiyle ons altinin 2027'de 5.000 dolarin tizerine gikabilecegini ngordu. ABD'li yatirim bankasi Morgan

Stanley, altinin ons fiyatinin 4. geyrek igin 6ngordigu 4.450 dolarlik hedefe tahmin edilenden daha erken ulastigini belirterek, fiyatlarin 2027 yilinda 5.000 dolarin tizerine gikabilecegi degerlendirmesinde bulundu.
Morgan Stanley analisti Amy Gower, altinin ons basina 4.450 dolarlik 4. geyrek tahminine beklenenden hizl ulastigini ifade etti. Gower, 2027'de 5.000 dolar seviyesinin agilmasinin mimkin oldugunu ancak yukselis
strecinde piyasa dalgalanmalarinin yiiksek seyretmeye devam edebilecegini soyledi.

. Bu hafta yurt i¢i makro veri ajandasinda bugiin agiklanacak TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri ile birlikte Ekonomik Guiven Endeksi, Dis Ticaret Dengesi ve Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet
pozisyonlari takip edilirken, yurt disi tarafinda ise ABD Yeni Konut Satislari, Conference Board Tiiketici Guiven Endeksi, PCE Fiyat Endeksi, Dayanikli Mal Siparisleri ve GSYH Buylime Orani takip edilirken, Avro
Bélgesinde Tiiketici Giiven Endeksi ve Almanya tarafinda ise GSYH ve IFO is Ortami Giiven Endeksi agiklanacak.

. Bu hafta gozler ayrica 27-29 Agustos tarihlerinde diizenl: k Jack Hole Sempozy ve Cuma giinii Fed Bagkani Kevin Warsh’in konusmasiyla beraber, Carsamba giinii Nvidia’nin 2.¢eyrek bilangosunu takip
edecek.

MAKRO:

. Kapasite Kullanim Orani: Mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim orani da aylik bazda 0,4 puan azalarak %73,9'dan %73,5'e geriledi.

. Tiiketici/Reel Kesim Giiven Endeksi: TUIK ve TCMB verilerine gére, Temmuz ayinda TGU, 89,8'ten Agustos ayinda %1,0 oraninda artarak 90,8 oldu; Reel Kesim Giiven Endeksi 101,2 seviyesinden 102,4’e yiikseldi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. FTSE Russel gozden gecirme degisiklilerinin 21 Eyliil tarihinde yuriklige girecegini agikladi.

. CCOLA: T.C. Ticaret Bakanligi izmir Gimriik Miidirliigi tarafindan Sirketimiz hakkinda yargi yolu agik olmak tizere 705.793.270,02 TL tutarinda ek tahakkuk ile 2.117.379.810,06 TL tutarinda idari para
cezasi uygulanmasina karari verilmistir. S6z konusu ek tahakkuk ve idari para cezasi kararlarinin iptaline dair yasal siiresi igerisinde yargi yoluna basvurulmustur. Sirket yonetimi konuyla ilgili olarak hukuki
suireg olgunlasana kadar bir nakit ¢gikisi 5ngérmemektedir.

. AGROT: Sirketimizin sermayesinde %60 paya sahip oldugu bagli ortakligl Flora Entegre Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin toplam 1.000.000,00 TL sermayesinin %30'una karsilik gelen, 300.000,00 TL
nominal degerli A, B ve C grubu paylarin tamami, Kovan Girisim Finansal Danigsmanlik Anonim Sirketi'nden 300.000,00 TL bedel kargiiginda devralinmistir. Flora Entegre Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin sermayesindeki payimiz devirden sonra %90'a ulagsmistir.

. BRSAN: Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) bulunan bagli ortakligimiz Borusan Berg Pipe, ABD'de yuritilen ticari gérismeler sonucunda yaklagik 5565 milyon ABD dolari tutarinda yeni satis siparisi
almistir. S6z konusu yeni satis siparisinin 2028 yili igerisinde Uretilerek sevk edilmesi ve konsolide gelirlerimize yansimasi 6ngoriilmektedir. Bu dngoriiler, siparislerle ilgili projelerin ilerleme durumu ve
ticari kosullardaki olagan degiskenliklere bagli olarak farklilik gésterebilir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



