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YERLi VE YABANCI KURUMSAL YATIRIMCILARA STOPAJ MI YOLDA?

. BIST100, diin TCMB’nin haftalik repo alimlarina baslatacagini duyurmasindan sonra giinii Banka hisseleri dnciiliigiinde sert alimlarla baslamasina ragmen, ABD’nin iran’a karsi yeni
yaptirimlar agiklayacagi beklentisiyle kapanisa dogru gelen kar alimlarindan dolayi haftanin ilk islem gliniinii %0,09 disusle 14.501 seviyesinden kapatirken, 206mr TL yiksek islem hacmi
gerceklesti.

. Diin Avrupa borsalari ingiltere haricinde saticiliyken, yarinki Nvidia bilango agiklamasi éncesi ¢ip Ureticilerine gelen satis, ABD tarafinda ézellikle Nasdaq endeksinde daha fazla
hissedilirken, Dow Jones pozitif ayrismayi basardi.

. BloombergHT’nin kaynaklarina dayandirdigi haberine gore, Hazine ve Maliye Bakanligi yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin para piyasasi fonlarindan elde ettikleri kazanglara

%10 stopaj uygulamayi planliyor. Haberde, yerli mukelleflerin 6deyecekleri stopaj tutarini beyan ettikleri gegici vergiden mahsup edebilecekleri, yabanci kurumlar agisindan ise 6denen
%10’luk stopajin nihai vergi olmasinin planlandigi belirtildi Buna gore yerli ve yabanci gergek kisilerin kazanglarina yonelik stopaj oranlarinda ise herhangi bir degisiklige gidilmesi
ongoriilmiiyor. Mevcut uygulama kapsamindaki %17,5 oranindaki vergilendirmenin ayni sekilde devam etmesi bekleniyor. Bu stopaj beklentisi, bugiin borsaya aksi yonde bir agiklama
gelene kadar kazanglardan vergi alinacagindan dolayi baski kurabilir.

. Bu sabah, ABD vadeliler pozitif bir acilisa isaret ederken, Amerika’daki satislar, bu sabah Asya piyasalarinda etkili oluyor. ABD’nin iran’a karsi havacilik sektérii yaptirimlari nedeniyle,
ozellikle THYAO’ni baskilayabilir. Medya haberlerine gére, en son olarak iranlilarin gézdesi olan Van ile Tahran arasinda direkt uguslar 28 Agustos tarihinde baglamak iizereydi.
. ABD yo6netimi, Cin Devlet Baskani Si Cinping ve ABD Bagkani Donald Trump arasinda 6niimiizdeki ay gergeklesmesi planlanan zirve 6ncesinde Cin trlinlerine %7,5 oraninda ilave gimrik

vergisi getirmeye hazirlaniyor. Asiri Uretim kapasitesi iddialarina dayandirilan bu adimin, Washington ile Pekin arasindaki tarifeleri 5nceden anlasilan %20 esiginde tutarak ticaret
ateskesini bozmadan korumayi amagladigi belirtiliyor.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, yiiriirlige koyduklari stratejiyi iran rejiminin "ekonomik olarak bogulmasi" olarak tanimlayarak, diinya genelindeki finansal baglantilarina karsi genis
kapsamli bir taarruz baslattiklarini bildirdi. Washington yonetiminin 6zellikle dijital varliklar, teknoloji, altin, havacilik ve deniz tasimaciligi olmak iizere iran ekonomisinin en hayati
bes can damarina odaklandigini belirten Bessent, ABD Hazine Bakanligi bunyesinde ikincil yaptirim mekanizmalarinin kararhlikla isletilecegini vurguladi.

. iran Devrim Muhafizlari Ordusu Sézciisi Muhammed Riza Muhibbi, Glkesinin altyapisina yénelik herhangi bir saldiriya, ABD'nin kritik enerji noktalari ve hayati gikarlarinin agir sekilde
hedef alinmasiyla karsilik verilecegini soyledi.
. iran devlet televizyonuna gére Muhibbi, "diigmanin iran'in silah stoklarinin sinirl oldugunu diisiindiigiinii ancak bu beklentinin aksine iran'in akilli ve giidiimlii fiize tretiminin

strdugliinu" belirtti. Savagin en 6nemli kazaniminin, dismanin hayati altyapilari ve ona bagl merkezlerinin kirilganliginin ortaya gikarilmasi oldugunu ifade eden Muhibbi, "ABD bugiin,
iran'in altyapisina yonelik tehditlerini hayata gegirmesi halinde enerji agisindan kritik noktalarinda ve hayati gikarlarinda agir stratejik darbelerle karsilasacagini ok iyi anlamis durumda."
dedi. Muhibbi, bu durumun "dusmanin agikladigi birgok hedefte, 6zellikle Hirmuz Bogazi'ni gostermelik sekilde yeniden agma girisiminde basarisiz olmasina yol agtigini" savundu.

. Banka ve GYO hisseleri, TCMB’nin Repo alimini tekrardan baslamasindan dolayi glinii %2,74 ve %1,56 artida kapatirken, Sanayi hisseleri %0,09 artti ve Holding hisseleri KCHOL ve ALARK
hisselerine gelen satislarla ortalama %0,90 geriledi. Madencilik hisseleri artan Altin fiyatlarina paralel olarak %2,35 yikselisine devam ederken, Bilisim hisselerinden gikis dur durak
bilmeyerek diin de %4,30 deger kaybetti. Petrokimya hisseleri, gerileyen petrol fiyatlarina paralel olarak %0,68 geriledi.

. BIST30 tarafinda ABD’den yine yukll bir siparis agiklayan BRSAN tavan kapatirken, EKGYO ve YKBNK fonlama fiyatlarinin diismesiyle alicili olurken, ALARK-KCHOL ve TUPRS hisseleri ise
en ¢ok deger kaybeden tarafta yer ald1.

. Bu sabah USD/TL 48,10 seviyesine hafif yikselirken, EUR/TL paritesi 56,10’da yatay islem goriiyor. DXY, an itibariyle 99,08’e hafif artarken, EUR/USD paritesi 1,1656’e hafif gerilemis
durumda. 5yillik CDS risk primimiz diinden 1 puan gerileyerek gline 220 puandan baglayacak.

. Goldman Sachs analistleri, aradan gegen siireyi ve TL'nin son dénemdeki aylik deger kaybi hizini dikkate alarak USD/TRY tahminlerini giincelledi ve 12 aylik dolar/TL tahminini 54'ten 59'a
yukseltti.

. Emtia tarafinda, Brent petrol bu sabah %0,14 artisla 90,53%’dan islem gériirken, ons ALTIN 4636$’a hafif geriledi. ABD’nin diin iran’a karsi agikladigi yeni ekonomik yaptirimlardan dolayi,
Petrokimya hisselerinde yine hafif bir tevecciih gérebiliriz.

. Bugiin yurt igi tarafinda dnemli bir makro veri beklenmezken, yurt digi tarafinda ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve Yeni Konut Satiglari ile Almanya IFO is Ortami Giiven
Endeksi agiklanacak.

MAKRO:

L3 Diin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz bagkanliginda gergeklesen Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinda, Orta Vadeli Program hazirliklari ele alindi. Toplantida politika

oncelikleri, makroekonomik tahminler ve bitge buytklikleri degerlendirilirken EKK, OVP doneminde verimlilik ve rekabet glicin( artiran yatirimlarin yani sira iiretim, istihdam ve
ihracati destekleyen yapisal reformlarin hayata gegirilecegini agikladi.

. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2026 yili Agustos ayina iliskin "Sektorel Enflasyon Beklentileri" verilerine gore; 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri gegen aya gore piyasa
katihmailar igin 0,26 puan azalarak %23,69 seviyesine gerilerken, hane halki icin 0,64 puan artarak %45,58 seviyesine, reel sektor icin ise 0,30 puan yiikselerek %32,80 seviyesine
cikti. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hane halki orani da bir 6nceki aya gore 0,78 puan azalarak %16,85 seviyesinde gergeklesti.

. ING stratejisti Chris Turner, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bir haftalik repo ihalelerine yeniden baglama kararinin, politika yapicilarin mevcut kosullara duydugu gtivenin bir
isareti olarak degerlendirilebilecegini ve piyasalar agisindan olumlu olabilecegini belirtti.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. KIRTASIYE/ZEYTINYAG: Kirtasiyeciler Dernegi Yonetim Kurulu Baskani Taha Keresteci, kirtasiye triinlerinde KDV indirimi beklediklerini agiklarken, Zeytinyag sektorii
temsilcileri ise ABD’nin Tiirk zeytin ve zeytinyagina getirdigi %12,5’lik ek giimriik vergisin, 3 yil 6nce kaldirlan Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu’nun tekrar yeniden devreye
alinmasi gagrisinda bulundu.

. SANAYi: Ekonomim gazetesi haberine gore, Suriye, savas yillarinda biiyiik élglide kaybettigi tekstil ve hazir giyim Giretim giicinii yeniden olusturmak igin yabanci yatinmecilarin
kapisini galiyor. 2026’nin ilk yarisinda tekstil ve hazir giyim alaninda 234 yatirim basvurusu yapilirken, Tirk sirketleri de tlkede Uretim tesisi kurma hazirigina girdi. Tirk hazir
giyim devi LC Waikiki’nin Halep’te Gretime basladigi, isparko’nun ise Suriyeli ortaklarla fabrika kurma imkanini degerlendirdigi belirtiliyor.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



