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STOPAJ BASKISI

BIST100, diin Hazine ve Maliye Bakanhginin sicak paranin vergilenmesine yonelik yerli ve yabanci fonlarinin kazanglarina %10 stopaj getirecegi baskisiyla, kiiresel emsallarindan negatif
ayrisarak, glinti %0,19 dususle 14.473 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 198,2mr TL olarak yine yuksekti.

Avrupa borsalari diin, 6zellikle diisen petrol fiyatlarina paralel olarak Havacilik sektori onciligtinde aliciliyken, ABD endeksleri ise ¢ip reticilerine gelen tepki alimlariyla giint pozitif
kapatti.

Bu sabaha ABD vadeliler yatay/negatif bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari bugiin alicili.

Almanya IFO Enstitiisii I iklimi Endeksi diin iyilesmenin devam ettigini gbsterdi. Agustosta 86,7'den, 86,6'dan yukari yénlii revize edilerek 88,8'e yiikseldi, piyasa beklentisi 87,2
seviyesindeydi. IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi de 88,5 seviyesine yiikselirken, beklenti ise 87,0 ve 6nceki seviye 86,5’ti.

ABD tuketici gliveni Agustos ayinda bir miktar ivme kaybederken, Konferans Kurulu'nun Tuketici Gliveni Endeksi Temmuz ayindaki 90,2 seviyesinden (90,8'den revize edildi) 89,4'e
geriledi.

Beklentiler Endeksi, temmuzdaki 86,8'den, 86,7'den yukari yonli revize edilerek 89,1'e 6nemli 6lglide yikseldi. Verinin zaten 87,5 ile daha yliksek gelmesi bekleniyordu.

Uluslararasi Para Fonu Bagkani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonominin iran savasiyla tetiklenen enerji sokunu beklenenden daha iyi atlattigini, ancak yiikselen tahvil faizleri ve durma
noktasina gelen dezenflasyon stirecinin mali dengeleri zorladigini belirtti. G20 Maliye Bakanlari toplantisi dncesinde degerlendirmelerde bulunan Georgieva, Orta Dogu kaynakl negatif
enerji soku ile yapay zeka yatirimlarinin yarattigi biiyime riizgari arasinda getin bir rekabet yasandigini vurguladi.

iran Tesnim Haber Ajansina konusan ismi agiklanmayan kaynak, Miinir'in ziyaretinin ABD'den gelen bir tehdit mesajini iletme amaci tagimadigini belirterek, ziyaretin miizakerelerin
6niinli agmayi ve iran’in sartlari ile tutumunu ABD tarafina aktarmayi amacladigini belirtti. Kaynak, Miinir ile gerceklestirilen gériismelerde iran’in tutumunun Pakistan tarafina agik
sekilde iletildigini ifade etti. iran’in sartlari arasinda, ABD’nin islamabad Mutabakati’'na geri dénmesi ve mutabakat hiikiimlerini uygulamasi da bulunuyor.

Banka hisseleri giinii %0,03 hafif gerilerken, Sanayi ve Holding hisselerinde kayiplar %1,88 ve %1,22 seviyesindeydi. Pakistan’in iran/ABD arasinda baris arabuluculugundan dolayi tekrar
artan baris umudu Petrol fiyatlarinin diin sert diismesine sebep olurken, Ulastirma hisseleri gerileyen petrol fiyatlarina paralel olarak %0,83 artarken, Petrokimya hisseleri ise %4,43
dustu ve Madencilik hisselerinde kar alimlarindan dolayi seansi %4,30 geriledi. Bilisim hisseleri, sert dustislerine diin %2,32 artisla son verdi.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseler OYAKC-ALARK ve BIMAS olurken, en ¢ok diisen tarafta ise TUPRS-TRALT ve PETKM hisseleri yer ald.

Bu sabah USD/TL 48,10 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL paritesi 56,15’e hafif gerilemis durumda. DXY, an itibariyle 99 sinirina yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1661’e gerilemis
durumda.

Emtia tarafinda Brent iran’in ABD'yi islamabad Mutabakatina geri donmesi cagrisiyla diin baslayan diisiinii bu sabahta devam ettirerek 85,23$’a gerilerken, ons ALTIN 4640%’a gerilemis
durumda.

Bugtin Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan Temmuz ayi Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi agiklanacak. Analistler, PCE fiyat endeksinin beklenti altinda gelmesine
paralel olarak Fed Bagkani Kevin Warsh’in daha giivercin ton sergilemesi, Altin fiyatlarinin yiikselmesine destek olabilir.

Bu arada, ABD yatirim bankasi Citigroup, 3 aylik ons Altin hedef fiyatini 4800$’a yikseltti. Analistlere gére, spekiilatif ivmenin “daha fazla devam edebilecek alani” bulundugunu ancak
rallinin stirdUrtilebilmesi igin “fiziki talebin de buna yetismesi gerektigini” belirtti. Hirmlz Bogazi’ndaki sorunun nihayetinde ¢oziilecegi, reel faizlerin diisecegi ve Fed’in daha az sahin bir
tutum benimseyecegi beklentilerini gerekce gostererek 6-12 aylik altin fiyat hedefini ise ons basina 5.000$’da degistirmedi.

Bugun yurt igi tarafinda 6nemli bir makro haber beklenmezken, yurt disi tarafinda ise ABD Cekirdek PCE Fiyat endeksi ve GSYH Yilliklandiriimis Blyime orani agiklanacak.

Bugtin ayrica Nvidia’nin bilangosu agiklanacak.

MAKRO:

Bank of America, mevcut enflasyon patikasi ve kiresel riskler nedeniyle dogrudan faiz indirim alaninin sinirli oldugunu vurgularken, yilin tek politika faizi indiriminin Ekim ayinda 100 baz
puanla yapilacagini ve politika faizinin yil sonunda %36 seviyesinde gergeklesecegini 6ngordu.

HSBC stratejistleri, 10 Eylil'de Para Politikasi Kurulu toplantisi éncesinde piyasalarda faiz indirimi beklentilerinin giiglenebilecegini ve Tiirk lirasi cinsi tahvillerin getiri egrisinin
diklesebilecegini 6ngordu. Gecelik Endeks Takasi islemlerinin Eyliil PPK’sinda yaklasik 40 baz puanlik, yil sonuna kadar da kiimulatif olarak yaklagik 170 baz puan faiz indirimi
fiyatlandigina isaret ettigi belirtildi. HSBC Economics de TCMB’nin Eylul ayinda yeniden faiz indirimlerine baglamasini bekliyor ve bir hafta vadeli repo faizinin 2026 sonuna kadar %34’e
dlgecegini 6ngoruyor. Stratejistler, “Bu tahmin mevcut piyasa fiyatlamasina kiyasla daha guvercin bir goriinim ortaya koyuyor. Nitekim, olumlu bir senaryo altinda nelerin mimkun
olabilecegi degerlendirildiginde, piyasanin faiz indirimlerini fiyatlama konusunda asiri agresif olmadigi gortliiyor” ifadelerini kullandi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

MSCI Tiirkiye Kiigiik Olgekli Sirketler Endeksi’ne dahil edilecegi agiklanan Tera Yatinm Menkul (TERA), Tera Finansal Yatinmlar (TRHOL) ve Kardemir (B) (KRDMB), s6z
konusu ti¢ sirket endekse eklenmeyecek. Boylece daha 6nce agiklanan listede yer alan alti sirketlik ekleme, son glincellemeyle birlikte ¢ sirkete dismis oldu. MSCI'in
6nceki duyurusuna gére Borusan Boru (BRSAN), Europower Enerji (EUPWR), Rénesans Gayrimenkul (RGYAS) 1 Eyliil itibariyla endekse dahil edilecek. Ote yandan MSCI
Tiirkiye Standard Endeksi’ne Astor Enerji’nin eklenmesi ve Kiigiik Olgekli Sirketler Endeksi’nden Argelik (ARCLK) ve Katiimevim’in (KTLEV) gikarilma kararinda degisiklik
yapilmadi.

HALKB: Kamuoyuna daha dnce duyurdugumuz tizere Bankamizin ABD'deki ceza davasi Bankamiz lehine sonuglanmistir. Dava siirecinin tamamlanmasinin ardindan
uluslararasi piyasalardan 1,1 milyar ABD Dolari tutarinda ilave kaynak temin edilmistir. Ayrica ilgili dava siireci tamamlanmadan 6nce de Sermaye Benzeri Tahvil (AT1) ve
Bilateral Kredi Anlagmalari dahil olmak tizere Bankamiz proaktif olarak 3,9 milyar ABD Dolari tutarinda yurt digi kaynak temin etmistir. Dava sirecinin

tamamlanmasinin ardindan islem gergeklestirilen muhabir banka sayisinda gézlenen hizli artis, Bankamiz adina memnuniyet vericidir. Ote yandan Bankamiz Yénetim Kurulu
tarafindan aldigimiz onay gergevesinde 17 Temmuz 2026 tarihi itibari ile 5 milyar ABD Dolari karsiigi blyukligiinde GMTN (Global Medium Term Notes) programi kurulmustur.
Sabit getirili kiymet (tahvil/eurobond) yatinmcilaryla gergeklestirmis oldugumuz yurt disi yatinmei turu (Non-Deal Road Show), yakin dénemde planladigimiz ihraglara yonelik
ilginin guiglu olduguna isaret etmektedir.

VBTYZ: Sirketimiz Turkiye'de yerlesik bir banka ile Hizmet ve Danismanlik S6zlesmeleri kapsaminda 2026 yil sonuna kadar kullanilmak tzere toplam 109.275.699,57 TL + KDV
tutarinda siparis almistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



