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BUGUN GOZLER ABD ENFLASYON VERISINDE

BIST100, giine alicili baglamasina ragmen, TCMB’nin beklentilere paralel olarak faiz oranini %37 seviyesinde sabit birakmasi son 3 giin gelen yiiksek alimlari frenleyerek, Endeks ginii %0,77 dususle 14.394
seviyesinden kapatirken, islem hacmi 232,3mr TL olarak gergeklesti.

Diin Avrupa ve ABD borsalari da giin saticili kapatirken, bu sabah ABD vadeliler, kritik Enflasyon verisi dncesi Nasdaq diginda aliciliyken, Asya tarafi ise diinki kiiresel satig baskisini bu sabah fiyatliyor. Bizim tarafta ise
yukselen Petrol fiyatlarina paralel olarak yatay/saticili bir agilis beklenirken, 6zellikle Petrokimya hisseleri pozitif, Ulagtirma hisseleri ise baski altinda kalabilir. Dinku tavan kapanig sonrasi, gozler yine KTLEV ve PEKGY
hisselerinde olacak.

Adalet Bakani Akin Giirlek, borsada magduriyet yagayan yatinimcilara iliskin stireglerin SPK ile koordinasyon iginde takip edildigini belirterek, manipiilatif islemlerin hukuk gergevesinde karsiliksiz birakilmamasi
gerektigini soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, iran'la savagin Kongre ara segimlerinden hemen sonra sona erecegi yoniindeki nceki tahminini degistirerek, savasin 3 Kasim'daki segimlerden énce de bitebilecegini sdyledi.

Diger yandan, Wall Street Journal'in haberine gére iran'in, ABD ve israil'in fiize tesislerine yonelik agir saldirilarina ragmen stokladigi parcalari kullanarak yer alti tesislerinde balistik fiize tiretimine yeniden basladigi
iddia edildi.

Avrupa Merkez Bankasi, iran savaginin yol actigi enflasyon sokunun kalici olma riski nedeniyle faiz oranlarinda beklentilere paralel olarak 25 baz puanlik artis yapti. Mevduat faizi %2,50'ye, ana refinansman faizi
%2,65'e, marjinal fonlama faizi %2,90'a yiikseltildi. 2026 yili enflasyon tahmini %3'te kalirken 2027 yili tahmini %2,3'ten %2,5'e, 2028 tahmini %2'den %2,1'e yiikseltildi. Cekirdek enflasyon tahmini 2026 icin %2,5'te
kalirken 2027 tahmini %2,5'ten %2,6'ya, 2028 tahmini %2,2'den %2,3'e ylkseltildi. 2026 yili biytiime tahmini %0,8'den %0,9'a gikartildi. 2027 yili tahmini %1,2'den %1,4'e yikseltilirken 2028 tahmini %1,5'te kald.
Banka ve Sanayi hisseleri %1,06 ve %0,87 deger kaybederken, Holding hisseleri %0,23 geriledi. Enerji hisseleri %0,94 artarken, Petrokimya hisseleri %0,23 artti. Bilisim hisseleri diin de %2,32 geriledi.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseler SASA-HEKTS ve TUPRS olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta ise EKGYO-ASTOR ve PETKM hisseleri yer aldi.

Bu sabah USD/TL 48,60 seviyesine sert yiikselirken, EUR/TL paritesi 56,45 seviyesinde yatay. DXY, an itibariyle 99.10 seviyesine yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1605’e gerilemis durumda. 5yillik CDS risk primimiz
guini 223 puandan agacak.

Emtia tarafinda, Suudi Arabistan’in petrol iiretim seviyesi 1990 yilindan beri en diisiik seviyeye geriledigini, agiklamasi sonrasi 106$ sinirini test ettikten sonra bu sabah 104,64$’a gerilerken, ons LATIN ise 4331S’a
dismis durumda.

Buguin yurt ici tarafinda Cari Denge ve TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD Enflasyon verisi merakla beklenirken, ayrica Michigan Tuketici Guven Endeksi agiklanacak.

MAKROEKONOM:i:

TCMB, beklentilere paralel olarak politika faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik vadede borg verme faiz oranini %40’ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5’te sabit tuttu. Karar
metninde aylik dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon gergeklesmeleri ve 6ncii gostergelerin enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi vurgulandi. iktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz
soklarninin yurt igi fiyatlara yansimasinin sinirl kalmasinin ic talepteki zayif seyri teyit ettigini belirten TCMB jeopolitik gelismeler neticesinde yliksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon gérinimi tzerinde
yukari yonlu risk olusturdugunu ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, serbest dalgali kur rejimine geri ddnmenin "arzu edilir" oldugunu, ancak bunun igin belli kosullar bulundugunu séyledi. Mehmet Simsek, ideal olarak daha
dusuk bir enflasyon orani, daha saglam sekilde ¢ipalanmis enflasyon beklentileri ve doviz piyasasinda iki yonli hareket gormek istediklerini belirtti. Simsek “Enflasyon hala ytiksek ve enflasyon beklentileri
heniiz gipalanmis degil. Orta Vadeli Programi hazirlarken her zaman nétr bir reel doviz kuru varsayiyoruz. Biz doviz kuru Gzerine tahmin yiritmuyoruz” diye konustu.

TCMB verilerine gore 4 Eylul haftasinda briit rezervler 4 milyar dolar gerilemeyle 184,2 milyar dolar olarak kaydedildi. Ayni haftada net rezervler de yaklasik 1 milyar dolarlik diislisle 65,7 milyar dolara
cekildi. Swap harig net rezervler de 55,9 milyar dolardan 53,4 milyar dolara geldi.

Yabanci yatinmcilar, gegen hafta 647,6mn$ HISSE SENEDI satarken, Tahvil tarafinda ise 150mn$ alis gergeklestirdi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

BETAE: Sirketimiz ile Ukrayna'da yerlesik iki farkli firma arasinda glic transformatori tedarikine yonelik 1.858.400 ABD Dolari tutarinda sézlesmeler imzalanmistir. Teslimatlar sdzlesmelerde belirlenen
sartlar ve takvim gergevesinde gerceklestirilecektir. S6zlesmelerin bedeli Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin ABD Dolari déviz alis kuru esas alindiginda 89.959.383 TL ‘sina karsilik

gelmektedir. Sozlesmelerin bedeli Sirketimizin 2025 yili sonu satis hasilatina orani %1,92'dir.

ECILC: Artas ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ("Artas") tarafindan, istanbul ili, Sariyer ilgesi, Ayazaga Mahallesi, 10636 Ada-17 Parsel'de gergeklestirilmesi planlanan projeye iligkin olarak, toplam 317.539,97
m? ingaat alani igin 359 adet konut ve 656 adet ticari bagimsiz bélim olmak Gizere toplam 1015 adet bagimsiz bolime ait Yapi Ruhsatlarinin alindigl Sirketimize bildirilmistir. Sirketimiz ile Artas arasinda
10.07.2023 tarihinde imzalanmis olan Arsa Payi Kargiligi Hasilat Paylasimi ve Kat Karsiligi ingaat Sézlesmesi'ne ("Sozlesme") konu tasinmazimizin séz konusu projedeki pay! %69,3'tur.

KLSYN: Sirketimiz Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S. ile Turkiye'de yerlesik, turizm sektoriinde faaliyet gosteren kurumsal bir misteri arasinda, bir otel projesi kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin Gretim ve
montajinin gergeklestirilmesine yonelik KDV dahil toplam 199.456.540,71 TL bedelli s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu anlagsmanin, Sirketimizin proje bazli is hacmine, Gretim ve uygulama kabiliyetlerinin
etkin kullanimina, hasilatina ve operasyonel karliigina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

TRALT: Sirketimizin 04.05.2026 tarih ve 2026/87 sayili Yonetim Kurulu Karari ile 25.06.2026 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda; Balikesir ve Bilecik illerinde bulunan toplam alti adet IV. Grup
isletme ruhsatiile Balikesir ili Sindirgi ilgesinde faaliyet gosteren cevher isleme tesisinin satin alinmasina yonelik olarak 69.900.000 ABD dolari bedel Gzerinden Mutabakat Zapti imzalandig kamuoyuna
duyurulmustur. S6z konusu islem kapsaminda yuritiilen hukuki, mali, teknik ve operasyonel incelemeler ile degerleme ¢alismalari sonucunda, islemin maden ruhsatlari, tesis ve ilgili tasinmazlarin
dogrudan satin alinmasi yerine, s6z konusu varliklar biinyesinde bulunduran Sindirgi Maden isletmeleri A.S.'nin paylarinin tamaminin devralinmasi suretiyle gergeklestirilmesinin uygun olduguna

karar verilmistir. Degerleme galismalari ile hukuki, mali, teknik ve operasyonel incelemeler dikkate alinarak yiritilen mizakereler sonucunda, daha 6nce 69.900.000 ABD dolari olarak 6ngoriilen islem
bedeli, KDV ve vergiler dahil toplam 65.500.000 ABD dolari olarak kesinlegmistir. Bu kapsamda Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun 10.09.2026 tarihli karari dogrultusunda, Sindirgi Maden isletmeleri A.S.'nin
996.901.887 TL tutarindaki sermayesini temsil eden paylarin tamaminin; pay sahipleri Ozaltin insaat Ticaret ve Sanayi A.S., Muzaffer Ozdemir ve Proje A insaat Mihendislik Miteahhitlik Mimarlik Proje
Danigsmanlik Ticaret A.S.'den devralinmasina iliskin Pay Devir ve Satin Alma Sozlesmesi 10.09.2026 tarihinde imzalanmistir. Pay Devir ve Satin Alma Sézlesmesi kapsaminda pay devir islemleri
10.09.2026 tarihinde tamamlanmis olup, Sindirgi Maden isletmeleri A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin tamami Sirketimiz tarafindan devralinmistir. Boylelikle, Sindirgi Maden isletmeleri A.S.
blinyesinde bulunan madencilik faaliyetleri ve bunlara bagli varliklar Sirketimizin kontroliine gegmistir. S6zlesme kapsaminda devralinan varliklar; toplam alti adet maden ruhsati ve 108 adet taginmazin
yani sira, madencilik faaliyetlerinde kullanilan cevher isleme tesisi, atik depolama tesisi, makine ve ekipmanlar, tesisat, demirbaslar ile diger tasinir ve tasinmaz isletme varliklarini kapsamaktadir.
Ayrica, islem kapsaminda edinilen maden varliklarina iliskin UMREK raporlarina gore, toplam rezervin yaklasik 76.049 ons altin ve 1,8 milyon ons giimis oldugu 6ngorulmektedir. S6z konusu rezerv
potansiyeli ve devralinan isletme altyapisi ile birlikte degerlendirildiginde, islemin Sirketimizin madencilik faaliyetleri ve varlik portféylinin gelistirilmesine 6nemli katki saglamasi beklenmektedir.
TRALT: Sirketimizin Eskisehir ili, Sivrihisar ilgesinde bulunan Kaymaz isletmesine yonelik "Kaymaz Altin ve Giimiis Madeni Kapasite Artisi ve ilave Zenginlestirme Unitesi Projesi" kapsamindaki GED
bagvurumuz, Gevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan kabul edilerek GED siireci baslatitmistir. Proje kapsaminda, Kaymaz igletmemiz biinyesinde yer alan Damdamca agik

ocaginin genisletilmesi suretiyle Uretilmesi planlanan 517.425 ton cevherden yaklasik 840 kilogram altin elde edilmesi 6ngériilmektedir. Ayrica, Taszemin ingaat Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan Eskisehir ili, Alpu ilgesi, Esence ve Uyuzhamam koyleri mevkiinde bulunan agik ocaktan Uretilmesi planlanan 8.100.000 ton altin-glimuis cevherinin Kaymaz isletmemizde zenginlestirilmesi de
proje kapsaminda yer almaktadir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



