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BU HAFTA GOZLER FED VE BOJ FAiZ KARARLARINDA

BIST100, Cuma giinii gelen tepki alimlariyla haftanin son giiniinti %0,51 artigla 14.467 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 223,1mr TL olarak gergeklesti. ABD enflasyon verisinin ytiksek
gelmesi, piyasada Fed’den bu hafta faiz artinm riskini getirdiginden dolayi kar alimlarini tetiklerken, seans sonu ise tepki alimlariyla satiglar kismen karsilandi.

Avrupa ve ABD borsalari, bugiin yapilmasi planlanan ama sonradan ertelenen iran ile Korfez iilkelerinin Umman’da toplanacagi beklentisiyle diisen Petrol fiyatlarina paralel olarak artida
kapatti.

Bu sabah, tam tersi bir durumla yeni haftaya ve yeni okul yilina uyanmis olduk. Suudi Arabistan’in Dogu-Bati Petrol hattini saldirilardan dolayi kapatmasiyla beraber, iran ile Kérfez
tlkeler arasindaki gériismelerin ertelenmesinden dolayi, Brent petrol bu sabah %2 artisla 103$’a artarken, ABD vadeliler giine saticili bir agilisa isaret ederken, OpenAl'in bu sene halka
arz olmayacagini duyurmasi sonrasi, Asya tarafi gip Ureticiler onctuligiinde genellikle saticili. Carsamba giinti gergeklesecek olan Fed FOMC Faiz toplantisi 6ncesi, 25bp faiz artig ihtimali
%86,7 seviyesinde! (Trump su an dizlerini d6viiyordur).

ABD'de Tiiketici Fiyat Endeks, Agustos’ta aylik bazda %0,4, yillik bazda %3,4 ile beklentilere paralel artti. Gida ve eneriji fiyatlarinin diglandigi gekirdek TUFE ise aylik bazda %0,3 ile
beklentilerin Gzerinde yikselirken yillik bazda %2,4 artti.

Banka hisseler, %1,25 artarken, Sanayi ve Holding hisseleri %0,36 ve %0,41 yiikseldi. Havacilik hisseler, giini hafif ekside kapatirken, Bilisim hisseleri %3,25 geriledi.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseler KONTR-TOASO ve ASTOR olurken, en ¢ok dugen tarafta ise HEKTS-PETKM ve ASELS hisseleri yer aldi.

BIST100 ve BIST30, gegen hafta tek giin saticili kapatarak, haftay %3,25 ve %4,88 yiikselerek kapatti. islem hacmi Garsamba giinii 328,6mr TL'le tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine
ulasti. Banka hisseleri haftay1 %2,51 artigla Endeksin altinda kapatirken, Sanayi hisseleri %4,35 ve Holding hisseleri %2,91 artti. Ulastirma hisseleri, Petrol sevkiyat ve Uretim diisiisi
sebebiyle artmasi sonucu, %2,52 gerilerken, Petrokimya hisseleri, Cuma giintinki Petrol fiyatlarindaki gerilemeye ragmen haftalik bazda %7,71 artti. Madencilik hisseleri %3,07
yukselirken, Bilesim hisselerindeki satiglar %13,49 gergeklesti.

USD/TL ve EUR/TL, haftalik %0,16 ve %0,05 artarken, 2yillik Tahvil faiz oranlari %0,81 dustsle %38,89 seviyesinden haftayi kapatirken, 10yillik tahvil faiz oranlari ise %0,41 artigla %34,35
seviyesinden kapatti.

Emtia tarafinda, Brent haftalik bazda %7,57 yukselirken, ons ALTIN ise %1,83 geriledi.

Bu sabah USD/TL 48,62 seviyesine artarken, EUR/TL paritesi 56,26’ta yatay. DXY, an itibariyle 99,36 seviyesine yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1565’e geriledi.5yillik CDS risk primimiz
yeni haftaya 224 puandan baglayacak.

Morgan Stanley ekonomistleri, nominal getirilerin Turk lirasindaki deger kaybinin "oldukga tizerinde" kalmaya devam edecegini 6ngorerek TL carry trade islemlerinin cazibesini
korudugunu belirtti. Raporda, getirilerin politika faizinin mutlak seviyesinden ziyade nominal faizler ile kurdaki deger kaybi hizi arasindaki farktan beslendigine dikkat gekilerek 3 ayhk
dolar/TL kisa pozisyon carry trade tavsiyesi korundu. Raporda, TCMB yil sonuna kadar piyasa fiyatlamasiyla uyumlu bir sekilde 250 baz puanlik faiz indirimine gitme alanina sahip
oldugu ifade edildi. Barclays, TCMB'nin politika faizini %37'de sabit tutmasinin ardindan yilin son iki toplantisinda 100'er baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Banka, politika faizinin 2026
sonunda %35'e gerileyecegini 6ngéruyor.

Emtia tarafinda, Brent Suudi Arabistan’in Dogu Bati Petrol Hattini kapatmasi ile iran/Kérfez tilkeleri arasinda yapilmasi planlanan gériismelerin ertelenmesinden dolayi 103,95%’a
artarken, ons ALTIN 4330S seviyesine gerilemis durumda.

Bu hafta yurt igi makro ajandasinda, Biitge Dengesi-Konut Fiyat Endeks-Konut Satiglari-TCMB PPK Toplanti 6zeti ve Haftalik Rezerv-Bankacilik ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari
aciklanirken, yurt disi tarafinda ise ABD ve Japonya Merkez Bankasi Faiz Kararlari ile Avro Bolgesi Enflasyon verisi, takip edilecek.

MAKROEKONOMi:

Piyasa Katiimcilar Anketine gére, Eyliil ayl TUFE beklentisi %2,12'ye gikti, gegen ay ise %2,08 seviyesindeydi. Yil sonu beklentisi ise %29,43'ten %29,61'e, 12 ay sonrasi igin
%23,69'dan %23,70'e ve 24 ay sonrasi igin ise %18,03'ten %18,32'ye yiikseldi. Yil sonu dolar/TL beklentisi 51,6567'den 51,5716'ya inerken, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi de
57,4278'den 58,6049'a ¢ikti. Bir dnceki anket déneminde 50,2 milyar dolar olan yil sonu cari iglemler agig beklentisi 50,1 milyar dolara gerilerken, gelecek yiligin de 44 milyar
444 milyon dolardan 44 milyar 368 milyon dolara geriledi. Cari yil igin Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYH) artis beklentisi %3'e gerilerken, gelecek yiligin %4'ten %3,9'a indi.
Ankette TCMB'nin politika faizine iligkin ilk toplanti beklentisi %37 olurken, ikinci toplanti beklentisi %36'ya, tiglincu toplanti beklentisi %35,07'ye, 12 ay sonrasi igin politika
faizi beklentisi de %29,22'ye geriledi.

TCMB verilerine gore Cari islemler Hesabi 2026 yili Temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verirken, piyasa beklentisi ise 700 milyon dolar fazla yoéniindeydi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

TERA/TRA: Pusula Finans Holding A.$.'nin yénetim yapisinda yeni déneme iligkin degisiklikler gergeklestirilmistir. Bu kapsamda, Pusula Finans Holding A.S. Yénetim

Kurulu Gyeleri Sayin Ahmet Ozcan ve Sayin Serdar Turhan'in istifalari nedeniyle bosalan Yénetim Kurulu tyeliklerine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363'iincii maddesi uyarinca,
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda onaya sunulmak ve seleflerinin kalan gorev surelerini tamamlamak tizere; Sayin Emre Tezmen'in Yonetim Kurulu Uyesi olarak

atanarak Yénetim Kurulu Bagkani olarak gérevlendirildigi, Sayin Erkan Kilimci'nin ise Yénetim Kurulu Uyesi olarak atandigi Sirketimizin bilgisine ulagmistir. Gergeklestirilen
yonetim degisiklikleri, Pusula Grubu'nun yeni donem kurumsal yapilanmasi ve Tera Grubu ile yurGtilen stratejik strecin ilerleyisi bakimindan 6nemli bir asama olarak
degerlendirilmektedir.

ORZAX: 30.07.2026 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda; Sirketimizin uluslararasi pazarlardaki biiyiime hedefleri ile Orta Asya ve Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
bélgesindeki etkinligini artirma stratejisi kapsaminda, Ozbekistan Cumhuriyeti'nde %70 oraninda pay sahibi oldugumuz "ORZAX" JOINT VENTURE LIMITED LIABILITY
COMPANY ("ORZAX" JV LLC) unvanli bagli ortakligimizin kurulus islemlerinin tescil edilerek tamamlandigl kamuoyuna duyurulmustu. Kurulus siirecinin ardindan bagli
ortakligimiz bunyesindeki ticari ve Uretim yapilanmasina iliskin giincel gelismeler asagida yer almaktadir: Bagli ortakligimiz, bélgedeki saha penetrasyonunu ve satis agini
hizlandirmak amaciyla 1 Eyliil 2026 tarihi itibariyla 30 kisiden olusan saha satis ve pazarlama ekibiyle fiili operasyonlarina baslamistir. Pazar payimizin artirilmasina paralel
olarak ilerleyen dénemlerde bu ekibin kademeli olarak genisletilmesi planlanmaktadir. Yeni Gummy Uretim Tesisi Devralma Gériismeleri: Bolgedeki yerel tiretim
kapasitemizi hizla devreye almak amaciyla, Ozbekistan'da yer alan, yeni ve modern teknoloji altyapisina sahip, aylik 100.000 kutu iiretim kapasiteli mevcut bir gummy
(cignenebilir jel formda takviye edici gida) iiretim tesisinin bagli ortakligimiz blinyesine devralinmasina yonelik resmi gériismelere baslanmistir.

KLYPV. Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S.'nin sermaye artinmi suretiyle ihrag edilen 48.637.351 TL nominal degerli paylarinin Kalyon Teknoloji Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S.'ye pay basina 70,30 TL fiyatla tahsisli satisi, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (satici ve alici Gye) araciliflyla toptan alis satis islemleri kapsaminda 14/09/2026 tarihinde
gerceklestirilecektir. S6z konusu islemde nakit ve menkul kiymet takasi Pay Piyasasi takas sureci disinda yapilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda MRGYO.E ve YKSLN.E paylari 14/09/2026 tarihli islemlerden (seans
basindan) 13/10/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



