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BU HAFTA GOZLER TCMB FAiZ KARARINDA

. MSCIl'in Cuma giinii Borsa istanbul’u Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanamamasi halinde Tiirkiye'nin "Gelismekte Olan Piyasa" statiisiinden "Sinir Piyasa" veya "Bagimsiz Piyasa" statiisiine
gegirebilecegi uyarisi, Endonezya borsasinin %11,6 diisme ve islemlerin durdurulmasi sebebiyle haftanin son is glinini %2,89 dusisle 11.721 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 116,16mr TL olarak gergeklesti.

. Kiresel tarafta Avrupa borsalari gtinti alicil kapatirken, ABD tarafi Fed Bagkani Kevin Warsh’in Tayland’da faiz politikasina dair sinyal vermemekle beraber kiiresel Merkez Bankalar’da genel parasal sikilastirmaya
gidildigini séylemesinden dolayi glinii saticil kapatti.

. BofA stratejisti Michael Hartnett, yikselen reel faizler ve ABD ara secimleri nedeniyle piyasalarda 3-4 haftalik riskten kagis bekliyor. Hartnett’e gore kiiresel tahvil piyasalarinda yaganan genis ¢apli satig dalgasi,
enflasyondan arindirilmis tahvil getirilerini yiizde 3 seviyesine tasidi. Yiikselen reel faizler, yatirimcilarin hisse senetleri ve diger riskli varliklara yonelik istahini azaltiyor. Enerji fiyatlarindaki artis, direngli enflasyon ve
ABD'de yaklasan ara segimlerin yaratacagi siyasi belirsizlik de piyasalardaki riskleri artiriyor. Hartnett, enflasyonun bes yili agkin stiredir Fed'in hedefinin Gzerinde seyretmesinin ardindan merkez bankasinin
giivenilirligini yeniden tesis etmek amaciyla ekim ayinda faiz artirabilecegini diisiiniyor. ABD borsalarindaki yiikselisin baslica itici giglerinden biri olan yapay zeka temasi, son dénemde giderek daha fazla
sorgulanmaya bagladi. Ozellikle yapay zeka altyapisina yapilan devasa yatirimlarin ve bu yatirimlari finanse etmek amaciyla kullanilan borglarin gelecekte yeterli ekonomik getiri saglayip saglamayacag) tartisiliyor.
BofA'nin EPFR Global verilerine dayandirdigi hesaplamalara gére, teknoloji fonlarina 2026 yilinda yilliklandiriimig bazda 196 milyar dolarlik rekor diizeyde para girisi gergeklesti. Bu giglii sermaye akisi, teknoloji
hisselerinin piyasalardaki agirligini artirirken, yatirnmeilarin ayni temada yogunlasmasindan kaynaklanan riskleri de gindeme tasiyor. Vapay zeka yatinmlarinin beklenen getirileri saglanamamasi halinde teknoloji
hisselerinde degerleme baskisinin artabilecegi endisesi guigleniyor. Son olarak; BofA strateji ekibi, tahvil getirilerinin zirve iyel | bilecel

ey yararl sektorlerde pozisyon artiril tercih
ediyor.Bu kapsamda tig alan 6ne gikiyor: Kiiglik 6lgekli sirket hisseleri-Gayril kul yatirim ortakliklari (GYO) ve istege baglh tiiketim sektorii- buna karsilik Hartnett, teknoloji hisselerine iliskin pozisyonlarini
artirmayi dustinmediklerini agikga belirtiyor: “Teknolojiye yatirimimizi artirmiyoruz.”

. Bu sabah ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya tarafi, Japonya haricinde aliciliyken, BOJ Bagkani Ueda’nin faiz artislarinin gecikmesinin Tahvil faizlerini ytikseltilebilecegi uyarisindan dolayi bugiin
saticili.

. Fon Koordinasyon Kurulu'nun altinci toplantisinda, yatirim fonlarinin tasfiye siireci ve sermaye piyasalarina yonelik yeni diizenleme taslagi ele alindi. A1 Portfoy, Bulls Portfoy ve Pardus Portfoy yonetimindeki 66
fonda 45 bini askin kisiye toplam 40,8 milyar liralik ayni ve nakdi tasfiye islemi tamamlandi. Tasfiye siirecindeki fon sayisi 131'den 65'e geriledi.

. HSBC, 15 Ekim tarihli gelismekte olan piyasalar strateji raporunda MSCI’nin Tiirkiye'ye iliskin kararini ele aldi. Banka, s6z konusu adimin Tirk sermaye piyasalari agisindan dikkate alinmasi gereken bir sinyal
oldugunu vurguladi. Bununla birlikte HSBC, Tiirkiye hakkinda hemen bir statii degisikligi streci baglatiimamasini olumlu bir gelisme olarak yorumladi. Banka, Tiirk hisselerinde agirhgini artirma (overweight) goriisiinii
surdtirdii. HSBC, MSCI’nin Tuirkiye ve Endonezya’ya yonelik degerlendirmeleri arasindaki farka dikkat ¢ekti. MSCI, Endonezya’nin gelismekte olan piyasa statusiiniin degistiriimesine yonelik istisare baslatirken
Tirkiye icin heniiz benzer bir siire¢ baslatmadi. HSBC, bu durumu Tiirkiye'ye yapisal iyilestirmeler igin kosullu bir ek stire taninmasi olarak yorumladi. HSBC, Turkiye'de son dénemde hayata gegirilen diizenleyici
degisiklikleri de degerlendirdi. Banka, sermaye piyasasi otoritelerinin attigi adimlar ve yiiksek riskli yatirim fonlarina yénelik miidahaleleri uzun vadede yapisal agidan olumlu buldu. Raporda, bu diizenlemelerin
piyasanin igleyisini ve yatinma glivenini giiglendirebilecegi goriisii 6ne cikti. Ancak MSCI’nin mevcut dnlemleri yeterli gsrmedigine de dikkat gekildi. HSBC, Tiirkiye’de atilan adimlarin gerekli yapisal iyilesmeleri
saglayip saglamadiginin 6nimiizdeki donemde belirleyici olacagini vurguladi.

. Avrupa Birligi istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, Avro Bolgesindeki yillik enflasyon orani Eyliil ayinda, Agustos ayindaki %3,2 seviyesinden %3,8’e yiikseldi. Bir nceki yil bu oran %2,2 idi. Avrupa Birliginde
yillik enflasyon orani Eyliil ayinda, Agustos ayindaki %3,2 seviyesinden %3,8’e yiikseldi. Bir dnceki yil bu oran %2,6 idi. Eyliil ayinda Avro Boélgesi yillik enflasyon oranina en yiiksek katki enerjiden (+1,71 yiizde puan, yp)
gelirken, bunu hizmetler (+1,52 yp), enerji digi sanayi Griinleri (+0,29 yp) ve gida, alkol ve titiin Grinleri (+0,25 yp) takip etti.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yonelik saldirilarda niikleer kapasitelerini ortadan kaldirdiklarini savunarak, "Orada biraz daha uzun kalabiliriz" dedi.

. iran Devrim Muhafizlari Deniz Kuvvetleri, Hiirm{iz Bogazi’nda kurallari ihlal ederek gegis yapmaya galistigini 6ne siirdiigii iki siiper petrol tankerinin deniz mayinlarina garptigini duyurdu. Agiklamalara gére, 2
milyon varilden fazla ham petrol tasiyan tankerlerden birinde siddetli patlama ve yangin meydana gelirken, ikinci tankerin makine dairesinde patlama yasandi.

. Banka hisseleri %1,87 gerilerken, Sanayi ve Holding hisseleri %3,37 ve %2,46 geriledi. Artida kapatan Sektor olmazken, en fazla deger kaybeden sektérler Faktoring ve Halka arz hisseleri olurken, Madencilik
hisseleri artan enflasyon riski ve dolayisiyla Merkez Bankalarin faiz artirrma gidecegi beklentisiyle %4,15 diserken, Bilisim hisseleri %3,90 geriledi.

. BIST30 tarafinda artida kapatan hisse olmazken, SAHOL hisse geri alim programi agiklamasiyla %0,06 kayipla en az hasar géren hisse olurken, onu TAVHL ve TOASO izledi. En ¢ok kan kaybeden hisseler ise taban
kapatan ASTOR’dan sonra TRMET ve GUBRF hisseleri yer ald1.

. Haftalik bazda, fonlardan gikis ve satislardan dolayi BIST100 ve BIST30 %44 ve %3,87 deger kaybederken, XUTUM’de endeksinde satislar 5,73% seviyesine ulasti. Banka hisseleri %0,36 hafif gerilerken, guiclu
bilango beklentileri sert satiglara karsi kalkan olustururken, Sanayi ve Holding hisseleri %7,46 ve %5,74 geriledi. Dusen Altin fiyatlarina paralel Madencilik hisseleri %9,07 diiserken, Bilisim hisseleri %10,18 geriledi.
Acikcasi, Banka hisseleri harig, satislar genele yayilarak gergeklesti, kimin ne oldugunu bakmazmasina
. USD/TL %0,50 artarken, EUR/TL paritesi %0,83 artti. 2 yillik Tahvil faiz oranlar haftayi %0,15 diisisle %39,19 seviyesinden kapatirken, 10 yillik Tahvil faiz oranlari ise %0,28 artisla %35,62 seviyesine artmis oldu.
. Bu sabah USD/TL 49,55 seviyesine artarken, EUR/TL paritesi 55,70’e artmig durumda. DXY an itibariyle 101,80’e hafif gerilerken, EUR/USD 1,1234’e gerilemis durumda. CDS yeni haftaya 249 puandan baglayacak.
. Emtia tarafinda Brent bu sabah 107,91$ seviyesini test ettikten sonra bu sabah 105,73%’a gerilerken, ons ALTIN 4183$’a artmig durumda. Goldman Sachs Kiiresel Emtia Aragtirmalari Es Bagkani Daan Struyven,
brent petroliin Aralik 2026’da 90 dolar seviyesinde olacagini 6ngériiyor. Bu tahmin, daha énce agiklanan 85$ beklentinin tizerinde bulunuyor. Orta Dogu'daki arzin toparlanmasi ve kiiresel petrol talebinin
zayiflamasiyla Brent petroliin 2027 yilinda ortalama 80$’a gerilemesini bekliyor.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya'yi hedef alan yeni yaptirmlarin askiya alinmasini éngéren kararnameye imza atti. Trump, dizel maliyetlerini distirmek igin Rusya'ya yonelik yeni enerji yaptinmlarini durdurdu
. Haftalik takvime baktigimizda, iceride en 6nemli makro verisi Persembe giinii agiklanacak TCMB PPK Faiz Karari olurken, ayrica Reel Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanimi, Tiiketici Gliven Endeksi, ve
haftalik Rezerv-Banka ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari takip edilecek. Yurt Disi tarafinda ise; ingiltere ve Japonya Enflasyon verileri ile kiiresel PMI verileri takip edilecek.

MAKROEKONOM:i:

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Turkiye igin 16 Ekim olarak belirledigi gozden gegirme tarihinde yeni bir degerlendirme yayimlamadi ve dolayisiyla, Turkiye'nin uzun vadeli kredi
notlari BB- ve gériniim “Duragan” olarak teyit etti.

. TCMB Piyasa Beklenti Anketine gére: Gegen ay %1,97 olan Ekim ay1 TUFE artisi beklentisi, bu anket déneminde %2,11'e artti. TUFE de artig beklentisi yil sonu igin %29,61'den %29,63'e, 12 ay sonras! igin
%23,70'ten %23,89'a yiikselirken 24 ay sonrasi igin ise %18,32'den %17,94'e geriledi. Katiimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 51,5716'dan 51,5471'e inerken, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi de 58,6049'dan
59,2596'ya ¢ikti. Ankette TCMB'nin politika faizine iligkin ilk toplanti beklentisi %36 olurken ikinci toplanti beklentisi %35'e, tiglincli toplanti beklentisi %34,35'e, 12 ay sonrasi igin politika faizi beklentisi de %29,01'e
geriledi.

. TCMB verilerine gére: Konut Fiyat Endeksi, Eylul ayinda bir 6nceki aya gére %1,2 oraninda artti, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %22,3 oraninda artti, reel olarak ise %5,7 oraninda dustu. Boylece,
konutta son 30 ayin 29'unda reel digts yasandi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. ENERJi: Bakan Bayraktar elektrik ve dogalgaza olasi zam sorusuna ise "Su anda planladigimiz bir fiyat degisikligi yok ama gelismeleri, biitce durumunu takip ediyoruz. Su an igin Ekim ve Kasim ayinda béyle bir
diizenleme planimiz yok" yanitini verdi. Bayraktar, elektrikteki limitler igin de, "2025'ten itibaren belli tiketimin tizerinde tiiketim yapan, ¢ok tiiketen vatandaslarimizi destek programindan gikardik. Elektrikte bu
2025'te 5 bin kilovatsaat, 2026'da 4 bin kilovatsaate distu. Simdi 2027 igin yeni bir limit belirleyecegiz. Bu belki biraz daha 4 bin kilovatsaatin altina dusecek" ifadelerini kulland.

. AYGAZ: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 06 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

. CIMSA: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iligkin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

. SAHOL: Sirketimizin 30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren ara dénemine iliskin bagimsiz denetimden gegmemis finansal raporlarinin 4 Kasim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan
edilmesi planlanmaktadir.

. ALKLC: Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan; Sirket paylarinda saglikli fiyat olusumunun desteklenmesi, piyasa kosullarina bagh fiyat dalgalanmalarinin etkilerinin azaltilmasi ve pay sahiplerinin menfaatlerinin
korunmasi amaciyla; Program kapsaminda geri alinabilecek azami pay miktarinin, her biri 1 TL nominal degerli 6.000.000 adet paya karsilik gelen 6.000.000 TL nominal deger olarak belirlenmesine, 3.Pay geri alim
islemlerinde kullanilacak azami fon tutarinin, Sirketimizin mevcut kaynaklarindan kargilanmak iizere 350.000.000 TL (Ug yiiz elli milyon Tiirk lirasi) olarak belirlenmesine, 4.Pay geri alim programinin azami siiresinin,
isbu kararin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda kamuya agiklandigi tarihten itibaren 2 (iki) yil olarak belirlenmesine, karar verilmistir.

. KCHOL: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 ara hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 9 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

. ARCLK: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.
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RiSK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiwin  ve avsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinnm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



