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KURESEL PiYASALARDA JAPONYA ONCULUGUNDE YUKSEK RiSK iSTAHI

Cuma giinii, BIST100 tarafinda Persembe giinii gelen satig baskisi, nispeten daha az siddetli olmasina ragmen, Endeks haftay1 %0,49 kayipla 13.522 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 166mr TL’ye geriledi,
hatirlarsak, sert alimlarin geldigi gtinlerde islem hacmi 200mr TL'nin tUzerindeydi ve 29 Ocak giinii islem hacmi 302,5mr TL’le tiim zamanlarin rekorunu kirmisti.

BIST100, Cuma giinii Avrupa ve ABD borsalarindan negatif ayristi. ABD tarafinda, 6zellikle hafta baginda, Teknoloji sirketlerinin yiiksek yapay zeka yatirimlari, yatinmailar tarafindan olumlu karsilanmamigti.

Banka hisseleri Cuma giinii %0,41 gerilerken, Sanayi hisseleri %0,38 ve Holding hisseleri %1,56 deger kaybetti. Suudi Arabistan yatirim haberinden dolayi Persembe giinii alicili olan Enerji hisseleri, Cuma giinii kar
alimlarindan dolayr %0,03 diiserken, Madencilik hisseleri artan Altin fiyatlarina ragmen, %1,25 geriledi. Ulastirma hisseleri, disen petrol fiyatlarina paralel olarak %1,24 artigla, emsallarindan pozitif ayristi.
BIST30 tarafinda en gok artan hisseler GUBRF-THYAO ve TAVHL olurken, en ¢ok diisen tarafta ise TOASO-SASA ve ULKER hisseleri yer aldi.

BIST100 ve BIST30, Banka hisselerindeki bilango agiklamalarindan sonra gergeklesen kar alimlarimdan dolayi, sirasiyla %2,29 ve %2,32 deger kaybetti. Banka hisseleri ortalama %5,81 diserken, Sanayi ve Holding
hisseleri, sirasiyla %2,09 ve %1,02 geriledi. Madencilik hisseleri, %10,31 deger kaybiyla en ¢ok diisen sektor olurken, diger sektorlerde gerilemeler Endekse paralel olarak gergeklesti. Diisen petrol ve dolayisiyla
maliyetlerin gerilmesinden dolayi, Ulastirma hisseleri haftay1 %4,57 artigla tamamladi.

USD/TL haftalik %0,25 artarken, EUR/TL paritesi %0,06 artis gosterdi.

Emtia tarafinda, Brent haftalik bazda %2,96 diiserken, Altin, gegen hafta 44005’a diistiikten sonra, 6zellikle haftanin sonuna dogru gelen alimlarla %2,38 tepki alimiyla 4965$’dan haftay kapatti.

Bu sabah USD/TL 43,61 ve EUR/TL 51,55 seviyelerinde yatay islem gériirken. DXY 97,58'e hafif gerilerken, EUR/USD 1,1825’e yiikselmis durumda.

Emtia tarafinda Brent 67,13%’a gerilerken, ons ALTIN soluklanma siirecinden sonra tekrar 5bin$’in tizerinde 5012$’da islem gériiyor.

Hafta sonu Umman’da gerceklesen dolayli ABD-iran gériismelerinde, iran Cumhurbagkani Mesud Pezegkiyan, "Bélgede dost hiikiimetlerin girisimleriyle gergeklestirilen iran-ABD gériismeleri ileriye dogru atilmig bir
adimdir" ifadelerini kullandi. israil Bagbakanlik Ofisi'nden yapilan agiklamada, Netanyahu'nun 11 Subat Garsamba giinii Trump ile Washington'da bir araya gelecegi belirtildi.

Netanyahu'nun ABD'yi ziyaret ederek Trump ile goriisecegi belirtilen agiklamada, ikilinin iran ile ABD arasinda yiiriitiilen miizakereleri ele alacag aktarildi.

Bu hafta yurt igi takviminde, Sanayi Uretim-Enflasyon Raporu-Cari Denge-Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari ile TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi agiklanirken, yurt disi tarafinda ise ABD
Enflasyonla beraber Tarim Disi istihdam Raporu-issizlik Orani nem arz ederken, ek olarak 2. El Konut satislari takip edilecek. Euro Bélgesinde ise Biiylime orani agiklanacak.

Bugiin seans sonu AYGAZ-FROTO-TOASO ve TTRAK'in bilango agiklamalari bekleniyor.

Bu sabah ABD vadeliler yesil bir agilisa isaret ederken, Asya Endeksleri, diin farkh bir galibiyetle erken genel segimleri kazanan Bagbakan Sanae Takaigi sonrasi, Nikkei, an itibariyle %4’un tizerinde alici.

ABD'de tiiketici gliveni Subat ayinda beklentilerin tizerinde 57,3 seviyesine yiikseldi. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri azalirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise artis gosterdi. Kisa vadeli enflasyon
beklentisi ylzde 4'ten yuzde 3,5'e gerilerken, bes yillik uzun vadeli enflasyon beklentisi ise ylzde 3,3'ten yiizde 3,4'e gikt1.

MAKRO:

Siirt Universitesi Mimarlik ve Miihendislik Fakiiltesi Konferans Salonu'nda diizenlenen Siirt Ekonomi Zirvesi'ne katilan Yilmaz, konusmasinda siki para politikalarimizi devam ettirecegiz, disiplinli maliye politikalarimizi
surdiirecegiz" dedi.

Turkiye ile Avrupa Birligi arasindaki ekonomik iligkilerin giiglendirilmesi kapsaminda, Avrupa Yatirnm Bankasi (EBRD), Turk Eximbank ile Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.'ye (TKYB) 100'er milyon euro tutarinda
kredi saglayacak.

Ocak ayinda Hazine nakit dengesi 246 milyar 186 milyon lira agik verdi. Nakit gelirleri Ocak ayinda 1 trilyon 365 milyar lira, giderler 1 trilyon 611 milyar lira olarak gergeklesti.

BILANCO ACIKLAMALARI:

ISCTR: 462025 net kar rakami 23,75mr TL olurken, gegen sene ayni donemde net kar rakami 10,69mr TL olarak gergeklesti. 2025 yilinda net dénem kari dnceki yila gore %49 artisla 67,87mr TL oldu. 2026 yilina iliskin
beklentilerinde Banka, TL kredi biytimesinde ytizde 30 civarinda artig 6ngoriyor. Fonlama maliyetlerinde beklenen iyilesmeye paralel olarak, swap maliyetleri dahil net faiz marjinin 2026 yili genelinde yuzde 5
seviyesinde gerceklesmesi hedefleniyor. Net licret ve komisyon gelirleri tarafinda ise bankanin yizde 40 biiytime beklentisi bulunuyor. Aktif kalitesi cephesinde banka, takipteki kredi oraninin 2026 yilinda yukari yonlu
bir egilim gosterecegini belirtirken, takipteki kredi oraninin ytizde 4 diizeyine yiikselmesini bekliyor. Karlilik tarafinda ise 2026 yilinda 6zkaynak karliiginda enflasyona gore pozitif reel biiyime 6ngériyor.

TUPRS: 462025 net kar rakami 6,75tr TL gergeklesirken, gegen sene ayni dénem 5,09mr TL net kar agiklamisti. 2025 yili igin net kar rakami %23 artisla 29,32tr TL oldu. 2026 yili rehberligine gére Tlpras, tretim
tarafinda 29 milyon ton seviyesini hedefliyor. Satig hacminde ise 30 milyon ton diizeyinde gergeklesme beklentisi bulunuyor. Operasyonel gériniimiin gligli kalmaya devam edecegini 6ngéren sirket, kapasite
kullanim oraninin 2026 yilinda yiizde 95-100 bandinda korunacagini tahmin ediyor. Yatinm tarafinda ise 2026 yili icin 700 milyon dolar tutarinda yatirim harcamasi planladigini agikladi. Net Rafineri marjinin 6-7$/v
olmasi bekleniyor.

CWENE: 462025 net kar rakami 589mn TL gergeklesirken, gegen sene ayni donem sirket 189mn TL zarar yazmisti. 2025 yilinda sirket net dénem kari rakamini %363 artirarak 2,22mr TL net kar agiklad!.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

GIDA: Bakanliktan edinilen bilgiye gére, Ramazan 6ncesi yiizde 15'e varan haksiz fiyat artiglariyla vatandasi zorlayan tavuk Ureticilerine karsi, piyasayr korumak adina tavuk ihracatini durdurma karari alindi.
OTOMOTIV: Haberturk haberine gére, Kiiresel otomobil ireticileri, elektrikli arag yatinmlarinda geri adim atmalari nedeniyle son bir yilda toplam yaklagik 55 milyar dolarlik deger diisiikligii (writedown) kaydetti. ABD
Baskani Donald Trump déneminde elektrikli arag tesviklerinin geri gekilmesi ve beklentilerin altinda kalan satislar, Cin’deki sert fiyat rekabeti ve Avrupa’da giderek karmasik hale gelen segment yapisi Ureticilerin
yasadigi finansal kayiplarin baslica nedenleri arasinda yer aliyor. Haberde 6zellikle Stellantis-Ford ve GM yatirimlarinin azalttigi haberleri detaylan iliyor. Bu gelisme, 6zellikle bizim agisindan geleneksel arag Gretimi
yapan TOASO ve FROTO igin uzun olumlu olabilir.

BYD'nin Tiirkiye yatiriminin hala belirsizligini korurken-konuyla ilgili en son gelisme, Ticaret Bakani Omer Bolat, BYD'nin Tiirkiye yatinimlarini "askiya aldig1" iddialarina iliskin Bloomberg HT'ye konustu ve "Sanayi
Bakanimizla gorisiyorlar. Problem yok. Sanayi Bakanligimiz stireci takip ediyor, gériisiiyorlar. BYD yetkilileri de bu hafta buradalardi" agiklamasinda bulundu. Hafizamizi yenileme adina, BYD firmasi ile Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi arasinda, Temmuz 2024’te Turkiye'de yatirnma yonelik anlasma imzalanmisti. BYD firmasi, Manisa ilinde otomobil fabrikasi kurma yatirimi taahhtida karsiliginda, ilave giimrik vergisinden muaf
tutulmustu. Anlasma gergevesinde, BYD'nin Turkiye'de yaklasik 1 milyar dolarlik yatinmla yillik 150 bin arag kapasiteli elektrikli ve sarj edilebilir hibrit otomobil tiretim tesisi ile stirdurilebilir mobilite teknolojilerine
yonelik AR-GE merkezi kurmasi 6ngorultyor. 2026 sonunda lretime baslamasi hedeflenen tesiste, 5 bin kisiye kadar dogrudan istihdam saglanmasi planlaniyor. Bu haber, 6zellikle rekabetin artacagindan TOASO
hisselerine baski yaratmisti.

EBEBK: Ocak 2026'da Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam tirtin adedi 9.317.810 olarak gergeklesmisken, bu sayi Ocak 2025'te 7.312.342'dir.

AGESA: Sirketimizin 01.01.2026- 31.01.2026 donemine ait prim Uretimi; hayat dal 1.655.178.384 TL, hayat digi 52.111.710 TL olmak lzere toplam 1.707.290.094 TL olarak gergeklesmis olup, gegen yilin ayni ayina
gore prim Uretimimiz %12 oraninda artis gostermistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



