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BIST100 KURESEL ALIM iSTAHINA PARALEL HAFTAYA OLUMLU BASLADI

. Borsa istanbul, diin kiiresel piyasalarda yiiksel risk istahina paralel olarak giinii %2,34 artisla 13.838 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 194,7mr TL olarak gergeklesti.

. Kiiresel piyasalarda da diin pozitif bir hava hakimdi, 6zellikle Teknoloji hisseleri ve artan Altin fiyatlarina paralel olarak Madencilik hisselerine tevecciih yiiksekti.

. Banka hisseleri %2,60 alimla Cuma giiniinki diistisleri bertaraf ederken, Sanayi ve Holding hisseleri, sirasiyla giinii %2,15 ve %2,31 artisla kapatti. Madencilik hisseleri, gegen haftaki %10 diisiisiin ardindan diin giini
altin fiyatlarindaki artiga paralel olarak giinii %3,82 artida kapatt.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler ASTOR-PETKM-EKGYO olurken, sadece TUPRS ve GUBREF hisseleri giinii ekside kapatti.

. Bu sabah USD/TL 43,61 seviyesine hafif artarken, EUR/TL 51,96’da yatay islem gériyor. DXY 96,85’e hafif gerilerken, EUR/USD 1,1908’e diin gerilemis durumda seans sonu rakamlara gore.

. Emtia tarafinda da gerilemeler bu sabah s6z konusu. Brent 68,62’ye diiserken, ons ALTIN 50325’a gerilemis durumda.

. Bugiin yurt ii tarafinda Sanayi Uretim verisi agiklanirken, ABD tarafinda Perakende satis rakamlari takip edilecek.

. ABD bilango tarafinda bugiin Coca Cola’nin rakamlari agiklanacak.

. Bu sabah ABD vadeliler Dow Jones haricinde saticiliyken, Asya piyasalari, Cin harig diinkd ralliyi devam ettiriyor.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, ABD dolarinin muhtemelen énde gelen konumunu koruyacagini ve "dolarin rolinde yakin zamanda bir degisiklik gérmedigini" soyledi.

. IMF Bagkani Kristalina Georgieva, ABD'nin uluslararasi para sisteminde énemli bir rol oynamasinin nedenleri olarak "ABD'deki sermaye piyasalarinin derinligini ve likiditesini, ekonominin buyukluagunt ve girisimci
ruhunu" gosterdi. Georgieva'ya gore, dolarin zayiflamasi birgok gelismekte olan piyasa igin iyi olabilir giinkii bu durum, yabanci borglarina iliskin faiz 6demelerini kolaylagtirir.

. AMB Baskani Christine Lagarde, dijital euronun Avrupa'nin ekonomik egemenligini giiclendirmek ve 6deme sistemlerinde yabanci saglayicilara bagimliligi azaltmak agisindan stratejik nem tasidigini vurguladi.
Lagarde, Euro Bolgesi'nde enflasyonun bu yil hedefin altina geriledigini, orta vadede ise %2 seviyesinde kalici bir istikrar kazanmasinin beklendigini ifade etti.

. Fransa Merkez Bankasi Bagkani Frangois Villeroy de Galhau, diin kisisel sebeplerden dolayi istifa karari aldi ve Haziran 2026 yilinda gorevini birakacak.

. ABD Bagkani Donald Trump, Fox Business'a verdigi réportajda, ABD Merkez Bankasi'ni (Fed) yonetmek uzere segtigi Kevin Warsh'in ekonomiyi %15 biyitebilecegini ifade etti. Bu yil %2,4 biiyiimesi beklenen ABD

ekonomisi, son 50 yilda ortalama %2,8 oraninda buyudi. ABD gayrisafi yurtici hasilasi, 1950'lerden bu yana yalnizca birkag donemde %15'in tizerinde artis gosterdi. Bunlardan biri, pandemi kisitlamalarinin ardindan
ekonominin yeniden agildigi 2020'nin Ugtinci geyregiydi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Baskani olarak aday gosterilen ve ABD merkez bankasinin tahvil alimlarini elestiren Kevin Warsh déneminde bile, Fed bilangosunu kiigtiltmek igin hizli hareket etmesini
beklemedigini séyledi. Bessent, Fed'in bilangosuna iliskin kararlar almak igin bir yila kadar sureye ihtiyag duyabilecegini ifade etti ve Warsh'in oldukga bagimsiz bir Fed baskani olacagini ekledi. "Bu tamamen Fed'in
bilango konusunda ne yapmak istedigine bagl" diyen Bessent, séyle devam etti:

"Eger genis rezerv rejimi politikasina gegerlerse, bunun daha buyuk bir bilango gerektirdigini diisiintiyorum. Bu nedenle, harekete gegseler bile hizl bir sey yapmalarini beklemem. Biiyiik olasilikla geri gekilip, ne
yapmak istediklerine karar vermek igin en az bir yil ayiracaklardir"

. Alphabet, teknoloji firmalari arasinda 1990'larin sonundan bu yana gergeklestirilen bu tiirdeki ilk uzun vadeli borg satisi kapsaminda 100 yil vadeli tahvil satmay planliyor. Satis, Alphabet'in yapay zeka alanindaki
hedeflerini finanse etmek amaciyla kaynak sagladigi daha buyiik bir borglanma hamlesinin pargasidir. Sirketin bu yilki sermaye harcamalarinin 185 milyar dolara kadar ulagmasi bekleniyor.

MAKRO:

. is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, Merkez Bankasi'nin Mart ayinda faiz indirimini pas gegme ihtimalinin yiiksek oldugunu ve "Enflasyon tahmininde bu hafta giincelleme yapilmayabilir. Yil sonu igin %23-25
araliginda enflasyon, %28-30 bandinda politika faizi bekliyoruz. TCMB ve BDDK'nin adimlari faiz artinmina es deger kararlardi” diye konustu. Oz kaynak karliliginin bu yil enflasyonun iizerine cikabilecegini kaydeden
Aran, 2026'y1 bankacilik sektoriinde beklentilerin iyilestigi bir yil olarak gérdugiini ifade etti. 2027'de ekonomi politikasinin daha kapsayici bir kalkinma politikasina evrilecegine dikkat ceken Aran, "2027 herkesin
nefes alacag bir yil olacak" dedi.

.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. AYGAZ: 462025 geyreginde 2,13mr TL net kar agikladi, gegen yil ayni déonem 941mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami %80 artigla 5mr TL agiklandi.

. FROTO: 462025 geyreginde 10,65mr TL net kar agikladi, gegen sene ayni dénem 15,17mr TL net kar rakami agiklamisti. 2025 yili igin net donem kar rakami %33 diiserek 33,99mr TL olarak kapatti. 2026 beklentiler:
Satig Adedi: 90bin-100bin; 2025 gergeklesen 117bin; Toplam Yurt Digi Satis adedi: 2025: 603bin-2026: 580bin-630bin; Toplam Satis Adedi: 2025: 725bin: 2026: 670bin-730bin; Toplam Uretim Adedi: 2025: 700bin;
2026: 690bin-740bin; Satis Gelir Bliyimesi: 2025: %7; 2026: Yiiksek tek haneli; FAVGCK Mariji: %8; 2026: %7-8; Yatirnm Harcamasi: 2025: 410mn€; 2026: 300mn-400mng€.

. OTKAR: 462025 ceyreginde 1mr TL net zarar agikladi, gegen sene ayni dénem zarar rakami 725mn TL'di. 2025 yilinda net zarar rakami 4,1mr TL'den 1,45mr TL'ye iyilesti.

. TOASO: 462025 geyreginde 5,30mr TL net kar agikladi, gegen sene ayni gceyrekte 158mn TL net zarar agiklamisti. 2025 yili igin yillik kar rakamini %22 iyilestirerek 8,35mr TL'le kapatti. 2026 yili igin Yurt ici hafif arag
pazari (PC+LCV): 1.3mn-1.4mn; Yurtici Pazar satislari: 350bin-370bin; ihracat Adetleri: 140bin-150bin; Toplam Uretim Adetleri: 140bin-150bin; Yatirimlar: 250bin€; VAFOK: 2026: 3-4%; 2028 5-7%.

. TTRAK: 462025 geyreginde 501,8mn TL zarar agikladi, gegen yil ayni dénem 413mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda, net kar rakam1 %94 gerileyerek 454,8mn TL olarak gergeklesti.

. VAKBN: 4¢2025 geyreginde 28.1mr TL net kér etti. Boylece 12 aylik toplam kér rakami 70.1mr TL oldu.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

. TAVHL: 2026’da hizmet verilen yolcu sayisi, 2025’in %10ustiinde gergeklesti. ¢ 2026’da hizmet verilen dis hat yolcu sayisi2025’in %12 tizerinde gergeklesti. ¢ Ankara 2026 dis hat yolcusu 2025’in %30 Ustiinde
gerceklesti. Alet Ankara’daiki yeni ugak konuslandirdi. ® izmir2026 dis hat yolcusu2025’in %14istiinde gerceklesti. Pegasus bilylimede en énemli etken oldu. ® Gazipasa i¢ hat trafigi Ajet sefer sayisindan etkilendi. ¢
Almati 2026 dis hat yolcusu 2025'in %15izerinde gergeklesti. ig hat trafigi Pratt Whitney motor sorunlarindan etkilendi. Gin, Tayland, Vietnam, Rusya, Ozbekistan ve Tiirkiye’ye giiglii seyahat talebi # Tiirk, israilli ve
Rus yolcularin Giircistan’a Seyahat talebinde artis ¢ Kuzey Makedonya’da konuslu ugak filosunun A320’den (ort. 183 koltuk) A321’e (ort. 239 koltuk) yikseltilmesi Kasim 2025’tetamamlandi. ¢ Ortadogu trafigi
Haziran 2025’ten beri jeopolitik gelismelerden etkileniyor.

. THYAO: Ocak ayinda 2025 yilinin ayni dénemine gore i¢ hat yolcu sayisi %7,6 artisla 2,5 milyona, yolcu doluluk orani 4,1 puan yikselisle %87,5’e yikseldi. Dig hat yolcu sayisi %14,9 artigla 5,1 milyona, yolcu doluluk
orani 1,4 puan artisla %83,7’ye yukseldi. Toplam yolcu sayisi ise %12,4 artisla 7,6 milyona, yolcu doluluk orani 1,6 puan artisla %84’e yikseldi.
. CWENE: 01.07.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda, "Sirketimiz ile yurt igerisinde yerlesik bir musterimiz arasinda arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla arazi bedeli dahil olmak tizere

KDV Harig 3.830.000 USD tutarinda sézlesme imzalandig" ve 16.09.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda, "Sirketimiz ile yurt igerisinde yerlesik bir misterimiz arasinda arazi tipi gtines enerijisi santrali kurulumu
gergeklestirmek amaciyla KDV Harig 3.627.936,00 USD tutarinda sézlesme imzalandigi" belirtilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



