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NEREDE O EKSi HEYECAN? NVIDIA’DAN SONUK BILANGO AGIKLAMASI

BIST100’de Sali giinii gelen hafif satig baskisi, diin siddeti arttinimig seklide %1,71 diisiisle 13.810 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 175,6mr TL olarak gergeklesti. ABD’nin bugiin Cenevre’de devam edecegi
miizakere toplantisina ragmen, piyasalarin Amerika’nin kisith veya genis kapsamli bir saldirt hazirligini fiyatlamasi, riskli varliklardan kagisinin ana sebebi oldu. Ates barutu cografisinden uzak bulunan Avrupa ve ABD
borsalari ise dun gtind alicili kapatti.

Banka hisseleri diin emsallarina gore daha defansif olmasina ragmen, giinii %0,56 diisusle kapatirken, Holding hisseleri %3,03 ve Sanayi hisseleri giinii %1,82 dustigle tamamladi. Artida kapatmayi bagaran tek sektor
diin Turizm oldu.

BIST30 tarafinda TTKOM-TAVHL ve MGROS en ¢ok artan hisseler olurken, DSTKF-KRDMD ve AEFES en gok satilan hisseler oldu.

Vestel hisseleri diin yiiksek finansman maliyetleri ve Avrupa pazarindaki talep daralmasi nedeniyle 500 milyon dolari asan borcunu yapilandirmak igin bankalarla yurittiigii goriismelerde son asamaya geldigini
duyuran BloombergHT sonrasi VESTL giinii %3,82 artida kapatti.

Bu sabah USD/TL 43,88 ve EUR/TL 51,95 seviyelerine yiikselmis durumda. DXY 97,60’a hafif gerilerken, EUR/USD 1,1819’a artmig durumda.

Brent bu sabah kritik ABD/iran goriismesi dncesi 70,85%’a artarken, ons ALTIN diinkii seans kapanis rakamina gére 5193$ seviyesine hafif gerilemis durumda.

Bazi OPEC+ delegeleri, grubun bu hafta sonu Nisan ayi politikalarini gézden gegirmek tizere yapacagi toplantida, mitevazi tretim artiglarina yeniden baslanmasi konusunda anlagmaya varacagini beklediklerini sdyledi.
Emtia tarafinda, Brent iran’in uzlagmaya sicak bakmasina ragmen bu sabah tekrardan 71$’in iistiine atarken, ons ALTIN diinkii geri gekilmeden sonra bugiin kafasini yine yukari gevirip an itibariyle 5184$’dan islem
goriyor-ozellikle yarin Cenevre’de yapilacak 3. Tur ABD/iran goriismeleri, emtia tarafindan dikkatle izlenilecek.

Bugiin yurt igi tarafinda Dis Ticaret-Ekonomik Giiven ile Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari takip edilirken, yurt disi tarafinda ise ABD tarafinda Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari ve Avro
Bolgesinden ise Tiiketici Gliven Endeksi ve AMB Baskani Lagarde’in konugsmasi takip edilecek.

Bugiin ayrica diinyanin gézii Cenevre’de gerceklesecek ABD/iran gériismelerinde olacak.

Bu sabah ABD vadeliler diinku artislardan sonra ve Nvidia’nin heyecan yaratmamasindan dolayi saticili bir agilisa isaret ederken, Asya borsalarinda karisik bir seyir hakim, MSCI Asya endeksi %0,56 aliciliyken, Japonya
Merkez Bankasi Yonetim Kurulu’na atanacak 2 yeni ismin daha guivercin olmasindan dolayi Nikkei yukarida.

Nvidia’nin3 aylik donemde yillik bazda %73 artigla 68,1 milyar dolara ulasti ve 65,56 milyar dolar piyasa beklentisinin tizerinde gergeklesti. Gelirleri %65 artisla yaklasik 216 milyar dolara ulasti. CEO Jensen Huang,
yapay zeka modelleri tarafindan retilen giktinin gelecekteki bilgi islemin temeli olacagini ve Nvidia'nin bunu desteklemek igin daha fazla altyapi insa etmeye devam edecegini belirtti. "Bu yeni bilgi islem yapma sekli
geri donmeyecek" dedi. Cip tretim ortagi TSMC'deki tedarik sikisikliginin biyimesini engelledigi yoniindeki endiseleri gidermeye calisan Nvidia, 6nimtizdeki birkag geyregin 6tesindeki talebi karsilamak icin yeterli ¢ip
envanteri ve kapasitesi sagladigini séyledi. Sirket, darbogazin oyun sektériini etkileyecegini belirtti. Nvidia, diin giinui %1,44 yukarida kapattiktan sonra, uzatiimis seansta ise sadece %0,15 yukarida.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon ocakta %1,7 olarak gergeklesti. Aylik bazda fiyatlar %0,6 gerilerken, gekirdek enflasyon yillik %2,2 seviyesinde dlgildi. Avrupa Birligi genelinde ise yillik enflasyon %2 oldu. Almanya'da
enflasyon %2,1, Fransa'da %0,4, italya'da %1 ve ispanya'da %2,4 olarak kaydedildi.

Almanya Sansoélyesi Friedrich Merz, ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ve Basbakan Li Qiang, Pekin’de bir araya geldi. Merz, Cin’in Avrupa havacilik devi Airbus’tan 120’ye kadar ek ugak siparis edecegini agikladi.

MAKRO:

Gelecek hafta agiklanacak Subat enflasyon rakamlari 6ncesi, Bloomberg anketine gore aylik %2,81 artig gostererek yillik bazda %31,35 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor-2026 yil sonu enflasyon tahminini medyan
%24 olarak belirledi.

Bank of America, raporunda Turkiye'de temel makro ekonomik géstergelerin Tiirk Lirasi'nda reel degerlenmeyi destekledigi belirtildi. Kurum, dolar/TL'nin Haziran ayinda 46,30 ve 2026 yil sonunda 50,7 seviyesinde
olmasini bekledigini agikladi ve yil sonu enflasyon beklentisi %24'te kaldi. BofA, Merkez Bankasi’nin siki para politikasini stirdiirdugu ve reel faizlerin yiksek seyrinin TL'ye destek verdigi belirtildi. 12 Mart’taki Para
Politikasi Kurulu toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimi beklendigi, yilin kalaninda kademeli indirimlerle politika faizinin yil sonunda %31 seviyesine gerileyebilecegi ifade edildi.

BILANCO ACIKLAMALARI:

NTGAZ: 4¢2025 net kar rakami 344mn TL olarak gergeklesirken, gecen sene ayni geyrekte net kar rakami 296mn TL olarak agiklanmisti. 2025 yilinda, yillik bazda net kar rakami %88 artarak 901mn TL olarak
agiklanirken, FAVOK 2025 yilinda %14 artisla 1,7mr TL olarak agikland.

RGYAS: 4¢2025 net kar rakami 3,32mr TL olarak agiklandi, gegen sene ayni dénem 6,78mr TL zarar agiklamisti. 2025 yilinda, net kar rakami yillik bazda %166 artisla 16,3mr TL gergeklesirken, FAVOK %17 artigla 8,21mr
TL olarak gergeklesti.

RAYSG: 462025 net kar rakami 570mn TL agiklanirken, gegen sene ayni geyrekte 629mn TL olarak gergeklesmisti. 2025 net kar rakami yillik bazda %69 artisla 3,74mr TL olarak agiklandi.

RTALB: 462025 net kar rakami 466mn TL olarak gergeklesti, gegen sene ayni geyrekte sirket 32mn TL net kar agiklamigti. 2025 yilinda net kar rakami 68mn TL'den 881mn TL seviyesine yiikselirken, FAVOK 308bn TL
zarardan 14mn TL kara gegmis.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

TVF Genel Mudurt Arda Ermut, kamuya ait katiim bankalarinin tek ¢ati altinda toplanmasina iliskin galismalara agik olduklarini belirtirken, rafineri ve petrokimya yatirimi i¢in dogru zaman ve dogru ortaklarla
gorusmelerin strdiiguni séyledi.

Diin yayinlanan SPK Bilteninde, Gentas Kimya Sanayi ve Ticaret Pazarlama A.S. ve Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.'nin ilk halka arz bagvurusunu onaylandi.

PEKGY: Gumiigsuyu Mahallesi, Karlitepe Sokak 5.341,55 m2 ytiz6lgiimlii 1865 ada 1 no'lu "Bahge" vasifli parsele ("Tasinmaz") iliskin olarak; AGD Anadolu Gayrimenkul ve Danismanlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanan 18.02.2026 tarih ve 2026/SPK-002 numarali degerleme raporu ("Degerleme Raporu") uyarinca degerinin 399.399.000 TL olarak belirlendiginin tespitine, 2. Taginmaz'in 1/2 sinin Degerleme Raporu'nda
bulanan deger olan 399.399.000 TL'nin yarisi olan 199.699.500 TL'den dusiik olarak 187.000.000 TL deger Gzerinden satin alinmasina karar verilmistir.

GSDHO: Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu Hollanda' da yerlesik bagli ortaklhigi GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Malta' da yerlesik GSD 3 Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu Corporation
sirketinin garantor oldugu bagl ortakligi Laurel World Maritime S.A. arasinda, 2029 yilinda teslim edilmek tizere Japon NSY grubu biinyesinde insa edilecek 64.000 DWT tagima kapasitesine sahip bir adet kuru ytik
gemisi alim sézlesmesinin 25 Subat 2026 tarihinde imzalandigi 6grenilmistir.

HTTBT: Sirketimiz, Basra Airlines ile yaptigi anlasma uyarinca, 25 Subat 2026 tarihi itibariyla sistem gecisini tamamlamis ve ilgili sistemleri Basra Airlines'in kullanimina agmistir. Bes yillik anlasma kapsaminda Irak
mengeili havayolu sirketi, yolcu hizmetleri sistemi igin Crane PAX ¢6ziimiinii ve internet rezervasyon motoru igin Crane IBE ¢6zumuni kullanacaktir.

TRALT: Sirketimizin %99,99 oraninda pay sahibi oldugu, Birlesik Krallikta mukim, Koza Ltd Ginvanli istirakimizin tasfiye edilmesine yénelik karar alindigi, Koza Ltdnin tasfiye edilmesi amaciyla ingiltere Mahkemeleri
nezdinde tasfiye islemlerine baglanildigi daha 6nce agiklanmisti. oza Ltd'nin tasfiye edilmesi amaciyla ingiltere Mahkemeleri'ne sunulan tasfiye dilekgesine istinaden, 6zet karar bagvurusunun sonuglarina yonelik
durugma yapilmistir. Durusmanin ardindan mahkemeden alinan miihiirli hitkiim uyarinca; ilk 6zet karar bagvurusuna iliskin yargilama giderleri kapsaminda, Akin ipek'in sirketimize 2 Mart 2026 tarihine kadar 235.000
GBP tutarinda 6deme yapmasina karar verilmistir.

EBEBK: Sirketimizin yonetim kurulu, karlilik ve verimlilik élgutleri uyarinca yaptigi degerlendirme neticesinde; paylarinin tamamina sahip bulundugumuz bagh ortakligimiz olan Tuna Cocuk Geregleri Anonim Sirketi'nin
tiretime dair operasyonlarinin durdurulmasina karar vermistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



