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HAFTA SONUNA GERGIN BEKLEYi$

. BIST100, diin giine yatay acilip yon bulmaya calisirken, saat 14’te iran Dini Lideri Ayetullah Ali Hamaney'in siyasi danismani Ali Semhani’nin, tek konunun iran'in niikleer silah gelistirmemesi olmasi
halinde ABD ile derhal bir niikleer anlagmanin mimkiin oldugunu séylemesiyle alima gegen piyasalar, %0,50 alimla 13.879 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 170,3mr TL olarak gergeklesti. ABD
tarafi ise gorismelerden daha az umutlu ayrildi. Diin Avrupa borsalari giinti alicil kapatirken, ABD endeksleri Nvidia’nin bilango agiklamasindan sonra gelen satiglarla, Dow Jones harig, saticili kapatti.
Ozellikle kiiresel bazda gip Ureticileri saticiliyd.

. Banka hisseleri gelecek hafta gergeklesecek PPK faiz toplantisi dncesi %1,40 artarken, Sanayi hisseleri %0,28 deger kazanirken, Holding hisseler diin de %1,28 diistsle emsallarindan negatif ayristi.
Suriye’nin Halep sehrinde 5,6mn m2 sanayi bélgesine Tiirk sirketinin insa etmesine paralel olarak, Cimento hisseleri diin %1,05 aliciliydi.

. BIST30 tarafinda diin en gok artan hisseler DSTKF-GUBRF ve SASA olurken, en ¢ok diisen tarafta ise ASTOR-AEFES ve BIMAS hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 43,96 seviyesine sert yiikselirken, EUR/TL paritesi 51,95 seviyesine artmis durumda. DXY an itibariyle 97,67’ye gerilerken, EUR/USD 1,1809 seviyesine artmig durumda.

. Emtia tarafinda Brent 71$ seviyenin hemen altina gerilemisken, ons ALTIN 5191$’a artmis durumda.

. iran Digigleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile yiriitiilen gériismelerde bazi baglklarda anlasmaya yaklasildigini, ancak goriis ayriliklarinin devam ettigini belirtti. Gériismelerin gelecek hafta Viyana’da
teknik konular iizerinde devam etmesi bekleniyor. ABD tarafi ise miizakerelerde umduklarini bulamadiklarini (veya istemediklerini yazdi). WSJ haberine gore, ABD'deki sahin kanadin iran'in uranyum
zenginlestirme konusunda hicbir taviz vermemesini savundugu, ancak ABD'li yetkililere gore miizakere ekibinin iran'in tibbi amaglar icin cok diisiik miktarda zenginlestirme yapabilen bir niikleer
reaktori Tahran'da yeniden faaliyete gegirmesine izin verilmesine agik olabilecegi ifade edildi. Axios haberine gore, ABD temsilcisi Steve Witkoff'un diin sabahki toplantida olumsuz ayrildigini
yazarken, diger ABD yetkilisi ise gériigmelerin olumlu ilerledigini séyledi.

. Bugiin yurt igi tarafinda igsizlik orani ile Ekonomik giiven Endeksi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD UFE ve Almanya TUFE verileri takip edilecek. Ayrica, bugiin diinyanin en biiyiik varlik fonu onu
Norveg Varlik Fonu, yillik raporunu yayimlayacak.

. Bu sabah ABD vadeliler saticili bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari karigik, MSCI Asya-xJaponya an itibariyle satislari bertaraf edip Spuan yukarida islem gértyor.

. Yurt igi tarafinda agiklanan haftalik istatistiklere goz attigimizda, Yabanci yatirimci gegen hafta HiSSE tarafinda 410mn$ alim yaparak yilbasindan beri aldigi hisse tutari 2,4mr$’a ulasti. Tahvil tarafinda

ise, gecen hafta 838mnS$ satigi gergeklestirdi.

. TCMB verilerine gore 20 Subat haftasi itibariyle brut rezervler 211,8 milyar dolardan 206,1 milyar dolara geriledi. Net rezervler ise 95,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara gekildi. Swap harig net
rezervlerde de diists goruldu. Buna gére 20 Subat haftasinda swap harig net rezervler 81,6 milyar dolardan 75,6 milyar dolara dustu.

. TCMB verilerine gore, 20 Subat haftasinda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari parite etkisinden arindiriimig verilere gére 907 milyon dolar artti. Mevduatlarda bir 6nceki hafta 1 milyar 32 milyon
dolar diists yasanmisti. Gergek kisilerin doviz mevduatlari 756 milyon dolar artarken, tuizel kisilerin mevduatlari 150 milyon dolar artti.

. Yurt disindan gelen verilere baktigimizda, ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 21 Subat'ta sona eren haftada 4 bin artarak 212 bin oldu, beklentiler 216 bin olmasi yoniindeydi.

. Netflix, Warner Bros.'u satin almak icin verdigi teklifi artirmayi reddettigini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamada, Netflix'in, Warner Bros. Discovery Yonetim Kurulu'nun Paramount Skydance'in son
teklifini Netflix ile planlanan birlesme anlasmasinin kosullari uyarinca "usttin teklif" olarak degerlendirdigine dair bildirim aldigi belirtildi. Warner Bros. Discovery'nin Paramount'un sirketi satin almak
icin sundugu hisse basina 31 dolarlik revize edilen teklifin, Netflix ile planlanan birlesme anlasmasi baglaminda "sirket igin Usttin bir teklif" oldugunu agiklamasinin ardindan geldi.

. AB Komisyonu, Rusya-Belarus-Ukrayna sinirindaki dogu bélgelerinin givenlik ve ekonomik kapasitesini giiglendirmek amaciyla Eastinvest yatirrm mekanizmasini devreye aldi. 2026-2027 déneminde
bu bélgelere 28 milyar euroluk yatirim saglanmasini hedefleniyor.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. BIGCH: 462025 geyreginde 10,58mn TL net zarar agiklarken, gegen sene ayni ddnem 6,88mn TL net kar gergeklesmisti. 2025 yilinda net kar rakami %95 diiserek 10,67mn TL agiklanirken, FAVOK 2025
yilinda %9 artarak 1,05mr TL olarak gergeklesti.

. CIMSA: 462025 geyreginde 651mn TL net kar agiklarken, gegen sene ayni ceyrekte 631mn TL zarar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %12 diiserek 3,1mr TL olarak gergeklesirken,
FAVOK %24 artisla 8,24mr TL olarak agiklandi.

. GWIND: 462025 geyreginde 78mn TL net kar aciklarken, gegen sene ayni geyrekte 250mn TL net kar gergeklesmisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %23 diistisle 845mn TL gergeklesirken,
FAVOK %6 diisiisle 2mr TL olarak agiklandi.

. KCAER: 462025 ceyreginde 8,99mn TL net kar agiklarken, gecen sene ayni gceyrekte ise 105mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %336 artarak 473mn TL gergeklesirken,
FAVOK %17 artisla 3,11mr TL olarak agiklandi.

. LMKDC: 462025 ceyreginde 461mn TL net kar agikladi, gecen sene ayni ceyrekte ise net kar rakami 646mn TL olarak gergeklemisti. 2025 yilinda, yillik net kar rakami %28 diiserken, FAVOK %0’in
altinda oranla geriledi.

. BRSAN: 4¢2025 ceyreginde 262mn TL net zarar agikladi, gecen sene ayni geyrekte 538mn TL net zar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami 226mn TL zarardan 1,27mr TL net kara gegerken, FAVOK
%103 artigla 4.78mr TL olarak gergeklesti.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

. MSCI Endeks Degisikligi, bugiin seans kapanisindan sonra yiriiklige girecek. KLRHO’in Global Standard Endeksleri kapsamina alinmayacagi agiklamasindan sonra, Small Cap endekste devam edecek.
MSCI Global Small Cap Endeksleri biinyesindeki Turkiye Endeksi’'ne BSOKE-IEYHO-KTLEV ve SASA eklenirken, BRSAN-EGEEN-ve TKFEN gikarild.

. CELIK: World Steel Association verilerine gore kiiresel ham celik Giretimi ocakta yiizde 6,5 azalarak 147,3 milyon tona geriledi. Diisiiste Asya'daki zayiflama etkili olurken, Cin'de tretim yiizde 13,9
azaldi. Turkiye ise yuzde 5,8 artigla 3,4 milyon tona ulasti. Orta Dogu en gugli artisi kaydederken, Avrupa Birligi'nde tiretim gerileme gosterdi.

. KERVN: Aareal Bank AG ile imzalanan 06.07.2006 tarihli Genel Kredi S6zlesmesi kapsaminda yer alan borcun vadesinde 6denememesi dolayisiyla Sirketimiz aleyhine Aareal Bank AG tarafindan

baglatilan icra takibi ve Genel Kredi Sézlesmesine bagli tiim alacak, teminat ve fer'ileri, Aareal Bank AG tarafindan Galeri Kristal Tur. ins. Pazarlama ve Tic. A.S.'ye alacagin temliki yoluyla devredilmisg
olup s6z konusu alacaklar yéniinde baslatilan icra dosyalarinda Galeri Kristal Tur. ing. Pazarlama ve Tic. A.S. alacakli hale gelmistir. Bu kapsamda sz konusu icra dosyasinda ipotegin paraya gevrilmesi
yoluyla yiiriitiilen takip neticesinde Sirketimize ait "Kervansaray Lara Otel" olarak bilinen tesis Antalya Gayrimenkul Satis icra Dairesi'nin 2021/239 Talimat sayili dosyasi kapsaminda 03.02.2022
tarihinde gergeklestirilen agik artirma neticesinde satisa gikartilmistir. Ayni zamanda s6z konusu satis ve tapi devri neticesinde Sirketimizin 100.730.750,73 Euro ve faizi borcu sona ermis olup bu
durum da mali kayitlara yansitilacaktir.

. UCAYM: Sirketimiz Ugay Miihendislik Enerji ve iklimlendirme Teknolojileri Anonim Sirketi ile Ic igtas - Ic igmak- YapiTiirk Konut Adi Ortakligi arasinda "Denizkoru Bogaz & Orman Konut projesine
ait Elektrik ve Mekanik Tesisat islerinin" sézlesmesi imzalanmistir. imzalanan sézlesme bedeli KDV hari¢ 10.567.948,78 USD + 547.462.013,55-TL. isin planlanan bitis tarihi isyeri 'nin Yiikleniciye
teslimini muteakiben 18 ay igindedir.

. BESTE: 28/05/2024 tarih ve 8572 sayili Cumhurbagkani Karari (Ozellestirme Yiiksek Kurulu) ile 6zellestirme kapsam ve programina alinan ve Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi
Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nin 21 Mayis 2025 tarihli 32906 numarali Resmi Gazete'de yayinlanan onama karari kapsaminda I. ve II. Bélge'de sabit arag, seyyar arag, seyyar traktor ve motosiklet
muayene istasyonlarinin yapimi, bakimi ve igletilmesi hizmetleri ile Yururlikteki Mevzuat'ta arag muayene istasyonlarinda verilmesi 6ngértlen veya verilmesine izin verilen sair hizmetlerin verilmesine
iliskin imtiyaz Yetkisi MOI Ortak Girisim Grubu'na verilmis olup isbu imtiyaz Yetkisi 15 Agustos 2027 tarihi itibariyla MOI Ortak Girisim Grubu'nun hissedari bulundugu TURKA Arag Muayene
istasyonlari Yapim ve isletim Anonim Sirketi ("TURKA") veya istirakleri tarafindan 20 (yirmi) yil siire ile kullanilacaktir. Bu kapsamda; Arag Muayene istasyonu Alt isleticilik faaliyetlerinin yiritilmesi
amaciyla, Sirketimiz tarafindan %100 sermaye payina sahip olunacak sekilde 250.000,00 TL sermayeli yeni bir bagh ortaklik kurulmasina karar verilmis olup, kurulug islemlerine en kisa zamanda
baglanacaktir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



