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ABD-IRAN SAVASININ UZAMASI VE DAHA DA TIRMANMA KORKUSU SATISLARI ARTTIRDI-ASIL TEHLIKE ENFLASYON!

. BIST100, diin giine hafif eksi acilip ve hatta Subat enflasyon verisinin agiklanmasindan sonra artiya gegmesine ragmen, ABD Baskani Donald Trump’in ézellikle iran’in Hiirmiiz Bogazini kapatmasindan
sonra, kara harekatini dislamadigini séylemesi, kiiresel piyasalarda satislari arttirdi ve BIST100 giinii %3,09 disiisle 12.933 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 163mr TL olarak gergeklesti. Ozellikle
petrol fiyatlarinin artmasinin enflasyon riski olusturdugundan dolay, kiiresel piyasalara ve Merkez Bankalarin gelecekteki parasal sikilagstirma hamlelerinden dolayi endise verdi.
iran petroli, hafifligi ve kalitesinden dolayi, diinyanin en kaliteli petrollerin, hatta petrolii olarak sayiliyor ve iran petroliin tekrar kiiresel bazda arz edilmesi, fiyatlari 6nemli bir derecede asag|
cekecektir, ¢glinki Trump’in faizlerden sonra en hassas diger konusu yiiksek petrol fiyatlari.

. Trump, iran gerilimi nedeniyle yiikselen petrol fiyatlarinin gegici oldugunu belirterek, siirecin sona ermesiyle birlikte fiyatlarin daha 6nceki seviyelerin de altina gerileyebilecegini soyledi.

. Goldman Sachs ve JPMorgan, petrol fiyatlarin savasin uzamasiyla 100$’a artabilecegini ve érnegin ABD’da enflasyon oraninin yine %3 seviyesine yaklasabilecegi uyarisinda bulundular. Ayrica,
enflasyonla micadeleden dolayi, Avrupa Merkez Bankasi bu yil faiz oranlarininim sabit birakmasi beklenirken, Fed’den bu yil ikinci kez bir 25bp faiz indirimi yapma olasiligi %50 seviyesine geriledi.
Hatirlayalim, bizim bir sonraki TCMB Faiz toplantisi 12 Mart, yani gelecek Persembe giinii gergeklesecek.

. Banka hisseleri diin %5,51 deger daha kaybederken, Holding ve Sanayi hisseleri sirasiyla %1,78 ve %2,55 geriledi. Savunma hisselerinde de kar alimlari gerceklesirken, Hiirmiiz Bogaz'in kapatilmasi ve
savasin uzamasinin petrol fiyatlarini daha da artmasi beklentisiyle Petrokimya hisseleri diin pazartesi giini gelen alimlarini diinde de devam ettirdi. Madencilik hisseleri, gerileyen Altin fiyatlari ve
Merkez Bankalarin faiz indirimlerini erteleme beklentilerine paralel olarak %7,39 diiserek diin en ¢ok deger kaybeden hisseler oldu.

. BIST30 tarafinda diin en gok artan hisseler PETKM-TUPRS ve AEFES olurken, en gok deger kaybedenler ise TRALT-KRDMD ve EREGL hisseleri yer ald.

. Bu sabah USD/TL 43,98 seviyesine yiikselirken, EUR/TL 51,05’e hafif gerilemis durumda. DXY 99,16’da yatay islem gériirken, EUR/USD 1,16’nin altinda 1,1595 seviyesine gerilemis durumda.

. Brent, 82%a yiikselerek 2024 yilindan itibaren en yiiksek seviyesine gelirken, diinkii sert satislarin ardindan, bugiin kiymetli madenlerde tepki alimlari var; ons ALTIN, an itibariyle 5155$"a yiikselmis
durumda, bu da bugiin Madencilik hisselerine tepki alimi yaratabilir.
. Hazine ve Maliye Bakanlig’'nin, iran kaynakli savas geriliminin ardindan yiikselen petrol fiyatlarinin ig piyasaya etkisini sinirlamak amaciyla akaryakitta “esel mobil” sisteminin yeniden devreye alinmasi

icin calisma baglattigi 6grenildi. Esel sistemi, en son 2021 yilinda uygulanmisti ve akaryakit fiyatlarinda uluslararasi petrol fiyatlari ve déviz kuruna bagli olarak meydana gelen dénemsel artislarin, Ozel
Tiiketim Vergisi (OTV) tizerinden karsilanarak pompa satis fiyatlarina dogrudan yansimasini engellemeyi hedefleyen bir mekanizmadir.

. Bloomberg News'in kaynaklara dayandirdigi habere gére, Aramco, Hiirmiiz Bogazi'nin fiilen kapatilmasi nedeniyle ihracatini Kizildeniz'deki Yanbu limanina kaydirma segenegini degerlendiriyor.

. Bugiin yurt ii tarafinda Reel Efektif Kur orani ve TCMB 18:00'de subat ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak, yurt digi piyasalarinda ise PMI-ABD tarafinda ADP istihdam Raporu ve Fed
Bej Kitabi yayinlanacak, Avro Bélgesinden ise UFE verisi takip edilecek.

. Yurt ii tarafinda bugiin SAHOL ve MGROS'un bilangolari agiklanirken, yurt disi tarafinda ise, Apple yeni triinlerini New York-Londra ve Sanghay’da tanitacak.

. Bu sabah Asya piyasalarinda sert satiglar hakim, MSCI Asya endeksi %4,60 ekside; ABD vadeliler de saticili bir agilisa isaret ediyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen deniz ticaretine yonelik siyasi risk sigortasi ve teminat saglanmasi talimati verdi. Trump, gerekmesi halinde ABD Donanmasi'nin tanker
gemilerine eslik edebilecegini de agikladi. Trump, iran'a yonelik askeri saldiri diizenlemek igin Kongre onayina ihtiyaci olmadigini ve Kongre'den onay almayacagini séyledi.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Orta Dogu’daki gelismelerin ardindan ticaret ve ekonomik faaliyetlerde aksakliklar, enerji fiyatlarinda artislar ve finansal piyasalarda dalgalanmalar yasandigini bildirdi.

MAKRO ACIKLAMALAR:

. Subat ayinda enflasyon piyasa beklentisi %2,81 beklenirken, %2,96 olarak gergeklesti. Yillik tarafta ise beklenti %31,35'lik beklenirken, %31,53 olarak agiklandi. Ozellikle gida enflasyonu beklentilerin
¢ok tizerinde geldi. Yillik gekirdek enflasyon %29,46 olarak kaydedildi. En yiiksek agirliga sahip t¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsuz igeceklerde %36,44 artis, ulastirmada
%28,86 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %42,33 artis olarak gergeklesti.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. AYDEM: 462025 net zarar rakami 3,13mr TL olarak gergeklesti gegen sene ayni geyrekte 20,2mr TL net zarar agiklamisti. 2025 yilinda net zarar rakami 2024'te 15mr TL zarardan 2,8mr TL zarara iyilesti.
FAVOK, yillik bazda %8 diisiise 4,77mr TL olarak agiklandi.

. CCOLA: 4¢2025 net zarar rakami 605mn TL agiklanirken, gegen sene ayni geyrekte 460mn TL net zarar agiklamisti. 2025 yilinda, net kar rakami yillik bazda %4 artigla 32,9mr TL olarak gergeklesti.

. HTTBT: 462025 net kar rakami 101,5mn TL olarak agiklandi, gegen sene ayni ceyrekte 84,8mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami, yillik bazda %40 artigla 389mn TL agiklanirken, FAVOK
%55 artigla 700mn TL olarak gergeklesti. 2026 yili igin sirket ciro da %25-30 biiyiime; FAVOK’te %43-48 marj; Net Karda %25-30 araliginda marj ve Tekrarlayan Gelir Orani %90-95 bekliyor.

. DOHOL: 462025 net kar rakami 2,19mr TL olarak agiklandi, gecen sene ayni dénemde 1,4mr TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda, net kar rakami %68 diiserek 1,79mr TL gerceklesirken, FAVOK %79
artigla 10,62mr TL olarak agiklandi. 2026 yili beklentileri: Yenilenebilir Enerji — Galata Wind ¢ 950 — 1000 GWh Elektrik Uretimi e %65 — %70 FAVOK Marji Madencilik — Giimiistas Madencilik ® > %40 TL
Gelir Artigi » %40 — %50 FAVOK Marji « >70 mn ABD dolari Yatirim Harcamasi Finansal Hizmetler — Hepiyi Sigorta ¢ 100 - 130 mn ABD dolari yillik Yénetilen Portféy Biiyiikligi artisi Dogan Holding
Konsolide ¢ 2030 Net Aktif Deger (NAD) Hedefi: 4,5 milyar ABD dolari

SEKTOR/SIRKET HABERLERi (KAP HABERLERI TS| 18:10'DAN SONRASI):

. ENERIi: Tirkiye'de niikleer enerji santrallerinin gelistiriimesinden sorumlu Tiirkiye Niikleer Enerji Anonim Sirketi (TUNAS) ile Kanada merkezli niikleer enerji sirketi AtkinsRealis arasinda, Tiirkiye'de
nukleer enerji santrallerinin gelistirilmesini 6ngdren bir mutabakat zapti imzalandi. Anlagma kapsaminda Kanada'nin CANDU reaktor teknolojisinin Turkiye'de uygulanabilirligi degerlendirilecek.
CANDU teknolojisi nedir diye merak edenler igin, kisaca, “CANDU (CANada Deuterium-Uranium reactor), 1960'larda tasarlanan basingli agir su ile galisan Kanada'ya ait bir ntikleer elektrik santrali
tipidir.

. HALKB: ABD'de Halkbank'a yonelik yaptirim davasinda 3 Mart'ta yapilmasi planlanan mahkeme konferansi, taraflarin talebi tizerine 11 Mart'a ertelendi.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



