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Supreme Leader Trump’mi Olacak?

. BIST100’de diin ABD/iran savas fiyatlamasina ara vererek kiiresel emsallarindan pozitif ayrisarak alis moduna gegerek, %1,05 artisla 13.079 seviyesinden giinii kapatirken, islem hacmi 125,9mr TL'de son zamanlarin
en diisiik seviyesinde sinirli kaldi. Diin Avrupa borsalari iran savagin devam etmesinden dolay enflasyon riskinin artmasindan dolayi yiikselen tahvil oranlarina paralel olarak saticiliyken, ABD borsalari da diin ekside
kapatti.

. Banka ve Sanayi hisseleri sirasiyla %1,33 ve %2,412 artarken, Holdingler %0,28 geriledi. Cimento ve Enerji hisseleri diin de %1,76 ve %2,13 ylkselerek Carsamba giintinki alimlarini diin de devam ettirdi. Petrol
fiyatlarin artmasindan dolayi Petrokimya hisseleri diin en ¢ok artan hisseler olurken, Havacilik hisseleri negatif ayristi. “Made in EU’nin” Tuirkiye'yi kapsamasindan dolayi, beklentiler dahilinde Otomotiv hisseler
yukseldi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler TUPRS-DSTKF ve ASTOR olurken, en ¢ok diigen tarafta MGROS-BIMAS ve TTKOM hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 44,07 ve EUR/TL 51,22 seviyelerine artmig durumda. DXY iSE 98,97’ye gerilerken, EUR/USD 1,1617 seviyesine yiikseldi.

. Emtia tarafinda Brent, 84,845 fiyatiyla 20 ayin zirvesinden gerileyerek, bu sabah 83,06%'dan islem gériirken, ons ALTIN 5130$’a yiikseldi. Avrupa dogalgaz fiyatlar %4 artisla 50,73€’dan islem gériirken, ViX korku
endeksi %12,29 artisla glinii 23,75’ten agacak.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, kiiresel petrol arzini stirdirmek amaciyla Hint rafinerilerinin Rus petroli alimina izin veren 30 giinlik gegici bir muafiyet yayimladiklarini bildirdi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin Orta Dogu tlkelerinin ekonomileri Gzerindeki etkisinin tlkelere gore farklilik gésterecegini, ancak bolgedeki ekonomilerin
mevcut kredi derecelendirme seviyeleri gergevesinde bu etkiyi absorbe edebilecek kapasiteye sahip oldugunu bildirdi.

. Bugiin yurt ii tarafinda Hazine Nakit Dengesi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD NFP (Tarim disi istihdam) ve issizlik orani agiklanirken, Avro Bdlgesinden Bilylime verisi takip edilecek.

. Bu sabah Asya piyasalari, Giiney Kore harig aliciliyken, MSCI Asya endeksi an itibariyle hafif alicili- ABD vadeliler de diinki satislardan sonra bugtin yesil bir agilisa isaret ediyor.

. TCMB verilerine gore gegen hafta briit rezervler 206,1 milyar dolardan 210,3 milyar dolara yiikseldi. Net rezervler ise 89,2 milyar dolardan 91,8 milyar dolara gikti. Swap harig net rezervlerde de yiikselis kaydedildi.
Ayni dénemde swap harig net rezervler 78,8 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta swap harig net rezervler 75,6 milyar dolar olarak kaydedilmisti.

. Gegen hafta Yurt disi yerlesikler 65,3 milyon dolarlik hisse alirken 180 milyon dolarlik tahvil satigi gergeklestirdi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'da yeni liderin belirlenmesi siirecine dahil olmasi gerektigini savunarak, Hamaney'in oglunun liderlik igin uygun bir isim olmadigini ifade etti ve 5 yil sonra tekrar iran’la savasa girecek
bir liderin segilmesini istemediklerini séyledi. Trump, iran'da barig ve uyum saglayacak bir lider istediklerini belirterek Venezuela'daki lider degisimini 6rnek gosterdi.

. Gegen hafta ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari sabit kalarak 213 bin olarak agiklandi, beklentiler 215 bin olmasiydi. Bir 6nceki hafta igin igsizlik maagi bagvurular 208 binden 213 bine revize edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi tutanaklari, Yonetim Konseyi tiyelerinin jeopolitik riskler ve kiiresel belirsizlikler kargisinda para politikasinin dis soklara tepki verebilecek yeterli esneklige sahip oldugunu degerlendirdigini
ortaya koydu. Tutanaklarda gelecekteki toplantilar igin tim segeneklerin masada tutuldugu vurguland.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Bagkani Joachim Nagel, Orta Dogu'da yasanacak uzun siireli bir savasin Euro Bélgesi ekonomisine zarar verecegi uyarisinda bulunarak, "iran'da uzayan savas enflasyonu
yukseltir, bliyimeyi yavaglatir" dedi.

. Raporumuzu ve haftayi bir magazin haberiyle noktalayalim; ABD Baskani Donald Trump, yénetiminin gogmenlik politikalari ve afetlere miidahale konusundaki performansina yonelik artan elestirilerin ardindan, diin i¢

Givenlik Bakani Kristi Noem’in gorevine son verdi ve yerine Oklahoma’nin Cumhuriyetgi Senatéri Markwayne Mullin’i aday gosterecegini duyurdu. Yalniz, Trump, Noem’i Bati Yarimkiire’ye odaklanacak yeni bir
giivenlik girisimi olan “Amerika’nin Kalkani” (The Shield of the Americas) projesi kapsaminda “Ozel Temsilci” olarak atayacagini belirtti.
MAKRO ACIKLAMALAR:

. Bloomberg HT'nin Mart ayi faiz kararina iliskin anketine gére politika faizinin ylizde 37 seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor. Orta Dogu'da yiikselen tansiyon ile birlikte faiz indirimi beklentisi Nisan ayina ertelendi.
Yil sonu politika faizi tahmini ise sabit kalarak %30 seviyesinde kald.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. AEFES: 4¢2025 ceyreginde net kar rakami 3,14mr TL net zarar agiklarken, gecen sene ayni dénemde zarar rakami 1,77mr TL olarak gergeklesmisti. 2025 yilinda net kar rakami %48 disisle 8,96mr TL olurken, FAVOK
%21 distigle 39,55mr TL olarak agiklandi. 2026 mali yilina iligkin beklentilerimiz asagidaki gibidir: Konsolide satis hacminin orta-tek haneli seviyelerde artis géstermesi, Bira Grubu satig hacminin diisiik-tek haneli
seviyelerde artis gostermesi, Turkiye bira operasyonlarinin hacimlerinin dusiik-tek haneli seviyelerde artis géstermesi, Uluslararasi bira operasyonlarimizin hacimlerinin gegen yila kiyasla yatay kalmasi,

Mesrubat Grubu satig hacminin konsolide bazda orta-tek haneli seviyelerde artis géstermesi, Turkiye mesrubat operasyonlari hacimlerinin disik-orta-tek haneli seviyelerde artig géstermesi, Uluslararasi mesrubat
operasyonlari hacimlerinin yiiksek-tek haneli seviyelerde artis géstermesi beklenmektedir. Enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlara gére: Konsolide Net Satis Gelirleri/hl'nin diisiik-tek haneli yiizdelerde artmasi,
Bira Grubu Net Satis Gelirleri/hl'nin diistik-orta-tek haneli yiizdelerde artmasi, Mesrubat Grubu Net Satig Gelirleri/ik'nin yatay-orta-tek haneli yiizdelerde artmasi beklenmektedir. Konsolide FAVOK marjinin gegen yila
kiyasla yatay performans géstermesi, Bira Grubu FAVOK marjinin gegen yila kiyasla yatay performans géstermesi, Megrubat Grubu FVOK marjinin gegen yila kiyasla yatay performans géstermesi beklenmektedir.

. ISMEN: 462025 net kar rakami 2,44mr TL aciklanirken, gecen sene ayni donemde net kar rakami 2,22mr TL olarak gergeklesmisti. 2025 yilinda, net kar rakami %3 artisla 7,44mr TL olarak gerceklesirken, FAVOK %3
dustsle 22,55mr TL olarak agiklandi.

. AKSEN: 462025 net kar rakami 1,14mr TL agiklanirken, gegen sene ayni ddnem 577mn TL net zarar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %39 artisla 3,65mr TL olurken, FAVOK %28 artigla 12mr TL
gergeklesti.

. GLRMK: 462025 net kar rakami 334mn TL agiklanirken, gegen sene ayni dénem 963mn TL olarak gergeklesmisti. 2025 yilinda net kar rakami %8 distsle 4,28mr TL agiklanirken, FAVOK %4 artigla 6,1mr TL olarak
aciklandi.

. TCELL: 462025 net kar rakami 3,59mr TL gergeklesirken, gegen sene ayni dénem 2,2mr TL net kar agiklamigti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %43 distisle 17,6mr TL'ye gerilerken, FAVOK %13 artigla 104,87mr

TL olarak agiklandi.
SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

. EBRD Baskani Odile Renaud- yenilenebilir enerjide de ciddi bir potansiyel gérdiiklerini kaydetti. Turkiye'ye gegen sene 2,7 milyar euro'luk tarihi bir yatirim yaptiklarini kaydetti. Renaud-Basso "Bu lkeye giivenimizin
bir yansimasi. Gegen seneki faaliyetlerimizin yuzde 98'i 6zel sektorle iliskiliydi. Cok da istikrarli devam ettik ve bu sene de yiiksek seviyede yatinmlar gergeklestirdik ¢linkii 6zel sektér direngli ve gevik, ok yogun
yatinm firsatlari gériyoruz" degerlendirmesini yapti. R d-Basso kentsel doniigiim k dai bul'a yatirnm yapmay: degerlendirdiklerini kaydetti.

. GUBRE: TARIM ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, "Bizim giibre stoklari anlaminda higbir problemimiz yok. Kaldi ki bununla ilgili arzi artirma yéniinde de tedbirlerimiz var. Su an igin giftcilerimizin tiretimini etkileyecek
herhangi bir giibre problemi olmayacak" dedi; GUBRF'de bu haberden kaynakli pozitif fiyatlama gorebiliriz.

. TRALT: Koza Ltd.'nin tasfiyesine iliskin siireg ingiltere mahkemelerinde devam ederken, H. Akin ipek tarafindan yeni yapilan haksiz zarar basvurusuna iliskin dilekgenin Tirkiye'de sirketimize teblig edilebilmesi

amaciyla yurt digi tebligat basvurusunda bulunulmustur. Haksiz zarar basvurusu, heniiz usuliine uygun sekilde teblig edilmemis oldugundan Sirketimiz anilan bagvuruya iliskin hentiz taraf sifatini kazanmamustir.
Mevcut durumda, yurt digi tebligat basvurusu kapsaminda haksiz zarar bagvurusunun icerigi ve karsi tarafin mahkemeden talepleri hakkinda birtakim bilgiler edinmis bulunmaktayz. ilgili basvuru kapsaminda; H.Akin
ipek, Koza Ltd.'de sahip oldugunu iddia ettigi ve ihtilafa konu olan 1 GBP degerindeki 1 adet A Grubu pay sahipliginden kaynakli haklarinin Sirketimiz tarafindan ihlal edildigini ileri siirmekte ve bu cercevede tasfiye
surecine alternatif oldugu iddia edilen birtakim taleplerde bulunmaktadir. Haksiz zarar bagvurusuna iligkin tebligatin bu asamada yapilamamis olmasi nedeniyle esasa iligkin yargilama baglamamistir. Sirketimiz
tarafindan bagvurunun yargi yetkisine itiraz edilmistir. Stregle ilgili gelismeler kamuoyu ile paylasilacaktir.

. POLTK: Sirketimizin 26.02.2026 tarihinde istanbul Sanayi Odasi'na yapmis oldugu kapasite artis basvurusu olumlu sonuglanmistir. Kalay siilfat tiretim kapasitemiz 1.200 tondan 1.800 ton seviyesine yiikseltilmistir.

° RAYSG: Sirketimizin 01.01.2026- 28.02.2026 dénemi bagimsiz denetimden gegmemis briit prim Gretimi 7.348.347.641,21 TL'dir Prim Gretiminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %16,14 oraninda artis meydana
gelmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



