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PETROL 100$ UZERINDE-MERKEZ BANKALARI ve EKONOMILER iGiN S.0.S!

. BIST100, Cuma giinii pozitif agiimasina ragmen, hafta sonu savas riskini tasimak istemeyen yatinnmcilardan dolayi gelen satiglarla beraber, haftayr %2,19 distisle 12.793 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 143,9mr
TL olarak gergeklesti. Avrupa ve ABD endeksleri de hafta sonuna satislarla girdi.
. Banka hisseleri %5,07 distsle en gok deger kaybeden sektdr olurken, Holding hisseleri %2,89 ve Sanayi hisseleri %0,40 diisti. Ulastirma hisseleri, jeopolitik riskler ve artan petrol fiyatlarina paralel olarak %2,32

duserken, Hizmet hisseleri de %2,32 geriledi. Petro Kimya hisseleri artan petrol fiyatlarina paralel olarak %2,07 artigla en gok deger kazanan sektor olurken, ayni baglamda Madencilik hisseleri, Altin fiyatlarinin tekrar
yikselmesiyle beraber Cuma giinii %1,02 alimlarla emsallarindan pozitif ayrismayi basardi.

. BIST30 tarafinda Cuma giini en g¢ok artan hisseler TUPRS-GUBRF ve DSTKF olurken, en gok disen tarafta AEFES-AKBNK ve YKBNK hisseleri yer ald.

. Gegen hafta, savastan devam eden satis baskisindan dolayi, BIST100 ve BIST30 endeksleri, sirasiyla %6,74 ve %6,15 deger kaybetti. Banka ve Holding hisseleri %16,46 ve %9,04 disiisle en ok diisen sektérler olurken,
Altin fiyatlarindaki gerilemeden dolayr Madencilik hisseleri %11,93 deger kaybetti. Ulastirma hisseleri %8,79 ve Hizmet sektér hisseleri %6,82 geriledi. Cimento hisseleri, savas sonrasi tekrar bolgede ingaat faaliyetlerin
artmasi beklentisiyle sadece %1,01 geriledi.

. USD/TL gegen hafta %0,32 artarken, EUR/TL paritesi %1,23 geriledi. Kiiresel piyasalara paralel olarak 2 yillik tahvil faiz oranlari %5,28 artisla %38,46 seviyesinden kapatirken, 10 yillik tahvil fiyatlar %3,14 artisla
%31,54'ten haftayi kapatti. Faiz oranlarinin artmasi ve bu hafta TCMB’nin faiz oranlarini sabit birakma beklentisiyle, yatinmcilar tekrardan paralarini mevduat faiz hesaplarina yatirmalarini bekleyebiliriz.

. Bu sabah USD/TL 44,08 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL 50,87’e gerilemis durumda. DXY 99,49'a yiikselirken, EUR/USD 1,1531 seviyesine disti.

. Emtia tarafinda Brent petrol 2022 yilindan sonra ilk kez 110$ sinirini asarak, an itibariyle yaziya ilk baglandiginda 114$ tstiini gérmusken, an itibariyle 110$ civarinda volatil bir seyir izliyor, ons ALTIN giiglenen

DXY’dan dolayi 5100$ seviyesine gerilemis durumda. Hollanda TTF Dogalgaz kontratlari haftayi 53,385€’dan agacak. Artan petrol fiyatlari, sektér bazda Ulastirma hisselerini baskilamaya devam etmesi beklenirken,
Petrokimya igin destek vermeye devam etmesini bekleyebiliriz.

. Bu hafta yurt ici takviminde, Sanayi Uretimi, Cari Denge, TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari ile Konut Satislari takip
edilirken, yurt disi tarafinda ise ABD Enflasyon rakami-2. El Konut Satislari-Dig Ticaret Dengesi-PCE Fiyat Endeksi ve Biiyiime Orani agiklanirken, Avro Bdlgesinden Sanayi Uretimi ve Almanya’dan Enflasyon rakamlari
takip edilecek.

. Buguin bilango tarafinda ALARK-BIZIM ve SOKM agiklanmalari bekleniyor.

. ABD’de saatler 1 saat ileri alindi. Tiirkiye’de yaz saati uygulamasi bulunmadigi icin ABD ile Tiirkiye arasindaki saat farki 8 saatten 7 saate indi. Avrupa’da ise yaz saatine 29 Mart’ta gegilecek.

. Petrol fiyatlarindaki sert artiglara paralel olarak ABD vadeliler bugiin kirmizi bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari da an itibariyle saticili, MSCI Asya endeksi -4,65. Belki daha da énemlisi, Brent’in 100$’in (izerine
+12S$ artmasi, enflasyon ve cari denge hesaplarini alt st edeceginden dolayi, faiz indirimleri acaba faiz artigi ihtimallerini, Avrupa da oldugu gibi, diger uilkelere de giindeme gelir mi?

. Once yurt ici gelismelerine deginerek, énce SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga sati yasagi ile kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oraninin esnetilmesine iliskin tedbirlerin uygulanma siiresinin
13 Mart 2026 seans sonuna kadar uzatildigini duyurdu.

. Resmi Gazete ‘de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile ihracat destekleri hakkinda kararda degisiklik yapildi. Karar ile birlikte sirketlerin yurt disindaki pazarlama, kira tanitim gibi faaliyetlerine saglanan desteklerin tst

limitleri glincellendi. Karara gore, sirketler tarafindan satin alinan veya kiralanan yurt disindaki yerlere iliskin kira giderleri ile paylagiml ofislere 6denen tyelik giderleri destek kapsamina alindi. Bu giderler birim basina
yillik en fazla 7 milyon 500 bin liraya kadar ylzde 50 oraninda desteklenecek. Sirketlerin yurt disinda gergeklestirdigi tanitim ve pazarlama giderleri de destek kapsaminda yer aldi. Buna gére, yurt disinda yerlesik
sirketler veya markalarla ilgili olarak yapilan tanitim ve pazarlama harcamalari, her bir lke igin yiizde 50 oraninda yillik en fazla 9 milyon 500 bin liraya kadar desteklenecek. Yurt disi birimi bulunmayan ancak marka
tesciliyle kiiresel pazara agilmak isteyen sirketler icinse tanitim destegi ytizde 50 oraninda yillik en fazla 15 milyon TL'ye kadar desteklenecek.

. iran tarafinda, Uzmanlar Meclisi, ABD-israil'in 28 Subat'taki hava saldirisinda dldiiriilen Ali Hamaney'den sonra liderlik makamina Trump’in itirazina karsin oglu Miicteba Hamaney'in "ezici oy cogunluguyla" segildigini
duyurdu.
. iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, devlet televizyonunda yayimlanan agiklamasinda, iran'in "komsu tilkelere" yénelik saldirilari igin 6ziir dileyerek Tahran'in bu saldirilari durduracagini séyledi ve bu saldirilarin

saflardaki iletisimsizlikten kaynaklandigini 6ne siirdu. Pezeskiyan, komsu tlkelere yonelik saldirilarin askiya alindigi yoniindeki yorumlarin "disman tarafindan garpitildigini" savundu. Pezeskiyan, misilleme hakkinin
sakli oldugunu vurguladi. ABD'nin teslim olma talebini reddeden Pezeskiyan, bunu "mezara gétirmeleri gereken bir hayal" olarak nitelendirdi.

. ABD Uluslararasi Kalkinma Finansmani Kurulugundan (DFC) yapilan agiklamada, DFC Ust Yoneticisi Ben Black ve ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in, Bagkan Donald Trump tarafindan onaylanan, Korfez bélgesinde
savas riskini de kapsayan denizcilik reastransinin uygulanmasina yonelik ayrintili plan tzerinde anlagsmaya varildigini duyurduklar aktarildi. S6z konusu planin deniz ticaretine olan glveni yeniden tesis edecegi,
uluslararasi ticareti istikrara kavusturacagi ve iran ile yagsanan catisma sirasinda Orta Dogu'da faaliyet gésteren Amerikan ve miittefik sirketleri destekleyecegi vurgulandi. Plan kapsaminda yaklagik 20mr$’a kadar
olusabilecek zararlarin sigortalanacagi belirtilen agiklamada, bu sigortanin yalnizca belirli kriterleri karsilayan gemilere uygulanacagi kaydedildi.

. ABD’de toplam tarim digi istihdam Subat ayinda beklenmedik bir sekilde 92.000 azaldi. Piyasa beklentisi 58.000 artis yéniindeydi. Ocak ayina ait istihdam verisi ise 130.000’den 126.000’e revize edildi. igsizlik orani
%4,4’e yukseldi, beklenti %4,3 seviyesinde kalmasi yoniindeydi.
. Gin Ulusal istatistik Biirosu’nun Pazartesi giinii agikladigi verilere gére, Subat ayinda TUFE yillik bazda %1,3 yiikseldi, beklentiler %0,8’di. Artisin sebebi olarak Yeni Yil harcamalari gosteriliyor.

MAKRO ACIKLAMALAR:

. Hazine nakit dengesi Subat'ta 92,4 milyar TL agik verdi. Nakit gelirleri Subat ayinda 1 trilyon 386 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 479 milyar lira olarak gergeklesti.

BILANGO AGIKLAMALARI:

. HLGYO: 4¢2025 net kar rakami 8,66mr TL gerceklesirken, gecen sene ayni ddnem 77mn TL net zarar agiklamisti 2025 yilinda, net kar rakami yillik bazda %730 artarak 13,28mr TL gerceklesirken, FAVOK %105 artisla
2,83mr TL olarak agiklandi.

. EKGYO: 462025 net zarar rakami 4,78mr TL olarak gerceklesti, gecen sene ayni dénemde 12,56mr TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %65 disiisle 6mr TL olurken, FAVOK %248 artarak
21,98mr TL agikland!.

. TKFEN: 42025 net zarar rakami 2,24mr TL gerceklesirken, gegen sene ayni dénem 497mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda 5,72mr TL zarar agiklarken, nceki sene 529mn TL net kar agiklamisti. FAVOK, -15bin
aciklanirken, 2024 yilinda 3,81mn TL gergeklesmisti.

. AGHOL: 452025 net zarar rakami 2,26mr TL agiklanirken, gegen sene ayni donem 3,45mr TL zarar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %63 dusiisle 2,51mr TL gergeklesirken, FAVOK %8 gerileyerek
68,19mr TL olarak agiklandi.

. MPARK: 462025 net kar rakami 1,28mr TL agiklanirken, gegen sene ayni dénem 1,2mr TL net kar agiklamigti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %19 diistisle 5,54mr TL agiklanirken, FAVOK yillik bazda %15 artisla
15,33mr TL olarak gergeklesti.

. SAFKR: 462025 net kar rakami 58,61mn TL gerceklesirken, gecen sene ayni dénem 21mn TL net kar aciklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %106 artisla 163mn TL agiklanirken, FAVOK %35 artigla 390mn TL
olarak gergeklesti.

. SAYAS: 42025 net kar rakami 10mr TL agiklanirken, gegen sene ayni dénem 61mn TL net zarar agiklamisti. 2025 yilinda net kar rakami yillik bazda %501 artisla 154mn TL gerceklesirken, FAVOK %43 biiyiimeyle

363mn TL olarak agiklandi.
SEKTOR/SIRKET HABERLER (KAP HABERLERI TSI 18:10'DAN SONRASI):

. GUBRE: Ticaret Bakanlig), "bolgedeki gelismeler ve tedarik siireglerine yansimalari dikkate alinarak, tarim sektériinde ireticilerin maliyetlerinin artmasini 6nlemek ve bu suretle gida triinlerinde herhangi bir fiyat
artiginin 6niine gegmek amaciyla, giibre sektériinde arz glivenligini teminen ure cinsi esya igin gimrik vergilerinin sifirlandigini” bildirdi.

. AGESA: 01.01.2026- 28.02.2026 dénemine ait prim tretimi; hayat dali 4.243.411.572 TL, hayat disi 95.466.274 TL olmak tizere toplam 4.338.877.846 TL olarak gergeklesmis olup, gegen yilin ayni ayina gére prim
tretimimiz %40 oraninda artig géstermistir.

. ARZUM: Sirketimiz tarafindan ekonomik siirdiirilebilirligin ve operasyonel verimliligin arttirlmasi amaciyla istanbul Endistri ve Ticaret Serbest Bolge Subesi ve Omer Halisdemir Teknopark subelerinin 6 Mart
2026 tarihi itibariyla kapatilmasina karar verilmistir.

. EBEBK: Subat 2026'da Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam trtin adedi 9.463.649 olarak gergeklesmisken, bu sayi Subat 2025'te 7.871.513'tur. Subat 2026'da sona eren 2 ayhk

dénemde Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam uriin adedi 18.781.459 olarak gergeklesmisken, bu sayi 2025'in ayni déneminde 15.183.855'tir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



