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NEGATIF GELISMELER SESSiZ MOD-A ALINDI “OIL IS KING”

BIST100, diin, artan petrol fiyatlari ve TCMB PPK toplantisindan faiz oranlarini sabit birakilmasiyla beraber karar metnin artan eneriji fiyatlarindan dolayi tedbir olmasina ragmen, yatinmcilar am moduna gegerek, Endeksi %0,65 alimlarla 13.286 seviyesine
tasirken, islem hacmi 175mr TL olarak gergeklesti. Diin Avrupa ve ABD borsalari giinii ekside kapatti, Avrupa tarafinda ise Banka hisseleri gerilerken, petrokimya hisseleri artan eneriji fiyatlarina paralel olarak emsallarindan pozitif ayristi.

Banka hisseleri, TCMB faiz oranlarini sabit birakmasiyla beraber GYO hisseleriyle beraber sirasiyla %2,01 ve %0,46 diiserken, Sanayi ve Holding hisseleri giinii %1,75 ve %1,19 alimlarla kapatti. Madencilik hisseleri %1,09 alimlarla 6nceki giinkii satiglari bertaraf
ederken, Enerji hisseleri %2, 58 artida kapatti. Petrokimya hisseleri, artan petrol fiyatlarina paralel olarak %5,45 artisla diin en gok artan hisseler oldu.

SASA-TUPRS ve PETKM diin en gok artan BIST30 hisseleri olurken, EKGYO-AKBNK ve YKBNK, en ¢ok dusen oldu.

Bu sabah USD/TL 44,19 seviyesine artarken, EUR/TL 50,87 seviyesine geriledi. An itibariyle DXY 99,83’e yiikselirken, EUR/USD 1,1502 seviyesine gerilemis durumda.

Emtia tarafinda, Brent, stratejik petrol rezervlerin salim kararina gére, jeopolitik tarafta heniiz bir olumlu gelisme olmamasindan dolayi yiiksek seyretmeye devam ediyor ve an itibariyle 98,11$
seviyesinde yatay islem goriirken, ons ALTIN 5103$ seviyesinde sakin. Hollanda TTF Dogalgaz fiyati giinii 50,87€ seviyesinden agacak.

Ne aci ironik bir durum ki, eskiden arz fazlasindan dolayi baskilanan petrol fiyatlari, Hirmiiz Bogaz'in kapatilmasiyla ve lojistik sorunlardan dolayi sevkiyat yapilamamisindan dolay, diinyada petrol arz
sikintisi yasiyor!

Fitch Ratings, metal fiyatlarina iliskin tahminlerini yukari yonlu revize ederek: Bakir igin 2026 fiyat beklentisi ton basina 9.500 dolardan 11.500 dolara, 2027 tahmini ise 8.500 dolardan 11.000 dolara
yiikseltildi. 2028 icin beklenti 10.000 dolar, 2029 icin ise 10.000 dolar seviyesinde belirlendi/Demir cevheri i¢in 2026 tahmini 90 dolardan 95 dolara, 2027 beklentisi 75 dolardan 85 dolara, 2028
beklentisi ise 70 dolardan 80 dolara gikarildi/Aliiminyum fiyati icin 2026 tahmini 2.550 dolardan 2.900 dolara, 2027 tahmini 2.500 dolardan 2.700 dolara revize edildi. 2028 ve 2029 beklentileri
siraslyla 2.600 dolar seviyesinde bulunuyor/Ginko icin 2026 tahmini 2.850 dolardan 3.000 dolara, 2027 tahmini 2.700 dolardan 2.800 dolara yiikseltildi. 2028 tahmini 2.600 dolar, 2029 tahmini ise
2.650 dolar olarak hesaplandi/Degerli metaller tarafinda da yukari yénli revizyonlar dikkat cekti. Altin igin 2026 tahmini ons bagina 3.400 dolardan 4.500 dolara, 2027 tahmini 2.500 dolardan 3.800
dolara, 2028 tahmini ise 2.000 dolardan 3.300 dolara gikarildi. 2029 tahmini 2.700 dolar seviyesinde ifade edildi/Platin fiyati igin 2026 tahmini 1.300 dolardan 1.750 dolara, paladyum igin ise 1.200
dolardan 1.350 dolara ytkseltildi.

iran'in yeni dini lideri Miicteba Hamaney, goreve segilmesinden sonra ilk kez agiklama yaparak Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmasi gerektigini sdyledi, bu séylem petrol fiyatlarin yakin zamanda
dusmeyeceginin bir isareti.

Hirmiiz Bogazi'nin kapanmasiyla Irak'in giiney terminallerinden yapilan petrol ihracati durma noktasina gelirken, Bagdat yonetimi sevkiyatlari Turkiye tizerinden yeniden baglatmak igin hazirlik
yapiyor. Irak Petrol Bakani Hayyan Abdul Ghani, devlet televizyonuna yaptigi agiklamada Irak Petrol Bakanligi'nin Turkiye'nin Akdeniz kiyisindaki Ceyhan Limani'na uzanan boru hatti tizerinden hem bu
boélgeden hem de Kerkiik sahalarindan sevkiyatlarin yeniden baslatiimasi igin gériismeler yirittiigini séyledi. Abdul Ghani, anlasmanin 6niimiizdeki birkag giin icinde imzalanmasinin beklendigini
belirtti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, mevcut petrol arzinin kiresel erisimini artirmak igin denizde mahsur kalmis Rus petroliiniin satin alinmasina gegici olarak izin verildigini bildirdi.

Bugiin yurt igi tarafinda TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi ve Yil sonu Enflasyon Rakami ile Konut Satig rakamlari takip edilirken, ABD tarafinda Fed’in 6nemsedigi Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ve Buyime
verisi takip edilirken, Avro Bélgesinden Sanayi Uretim rakamlari takip edilecek.

Bu sabah ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya negatif, MSCI Asya endeksi %1’ye yakin ekside. Bizim tarafta, hafta sonu savas riski tasimak istenmemesinden dolayi, seans sonuna dogru
satiglar ggrmemiz muhtemel.

TCMB verilerine gore, briit rezervler savasin etkisini gliglii sekilde hissettirdigi gecen hafta gerileyerek 200 milyar dolarin altina indi. Gegen hafta briit rezervler 210,3 milyar dolardan 197,5 milyar
dolara geriledi. Ayni donemde net rezervler ise 91,8 milyar dolardan 78,8 milyar dolara diistii. Swap harig net rezervler 6 Mart haftasinda 65 milyar oldu. Bir 6nceki hafta swap harig net rezervler 78,8
milyar dolar olarak kaydedilmisti.

Kur Korumali Turk lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) gegen hafta 86 milyon lira azalarak 1 milyar 994 milyon liraya dustu.

TCMB verilerine gére yabanci yatirmcilar 6 Mart haftasinda hisselerde 756 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi. Ayni hafta, yabancilar tahvilde net 1,7 milyar dolarlik satis gerceklestirdi. Boylelikle
tahvilde 19 Mart 2025'te istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Baskani Ekrem imamoglu'nun tutuklanmasindan bu yana en hizli satis kaydedildi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell'in bir sonraki para politikasi toplantisini (18 Mart) beklemeden faiz oranlarini "derhal" dustirmesi gerektigini sdyledi.

ABD Haftalik igsizlik Maag bagvurulari, 7 Mart'ta sona eren haftada bin kisi azalarak 213 bine diistii, beklenti 215 bindi.

ABD'nin dis ticaret agigl, Ocak'ta %25,3 azalisla 54,5 milyar dolara diserek beklentilerin altinda gergeklesti.

MAKRO ACIKLAMALAR:

TCMB, PPK kararinda politika faiz oranini beklentiler dahilinde bir degisiklige gitmeyerek %37 seviyesinde sabit tuttu. Banka gecelik borg verme faizini +40, gecelik borglanma faizini de %35,50
seviyelerinde sabit tuttu. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Subat ayinda yatay bir seyir izledigi belirtilirken, Orta Dogu eksenli jeopolitik gelismelerin yarattigi belirsizliklere dikkat gekildi.
TCMB, "Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet tzerinden enflasyon gérinumiune etkileri yakindan takip edilmektedir" ifadelerini kulland. Enflasyon gériinimiinde "belirgin ve kalici
bir bozulma" gézlenmesi durumunda para politikasi durusunun daha da sikilastirilabilecegi belirtildi. Kararlarin; enflasyon gergeklesmeleri, beklentiler ve ana egilim odakli, toplanti bazli ve veri odakh
bir cergevede alinacagi hatirlatildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gére Ocak ayinda, yani 2026 yilinin ilk ayinda, cari denge 6,8 milyar dolar agik verdi. Beklenti agigin 4,8 milyar dolar olmasi yontindeydi. Altin ve enerji
kalemleri harig tutuldugunda ise cari islemler hesabindaki agigin 1.228 milyon ABD dolari seviyesinde kaldigi géruldu. Petrol fiyatlarinin uzun siire yiksek kalmasi, tilkenin cari denge faturasini gegen
yila gore daha kabarik olmasi beklenebilir.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

DOFRB: Sirketimizin uluslararasi faaliyetlerinin gelistirilmesi amaciyla Cin Halk Cumhuriyeti'nde kurulmasi planlanan bagl ortakligimiza iliskin kurulus islemleri 12 Mart 2026 tarihi itibariyla
tamamlanmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



