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KURESEL MERKEZ BANKALARINDAN SUPRUZ KARARLAR GIKACAK MI?

. BIST100, Cuma giin, beklentilere dahil, hafta sonu uzun jeopolitik riski tagimak istemeyen yatirimcilarin “risk-off” modundan dolayi, kiresel piyasalara paralel olarak, haftanin son iglem
guintinli %1,45 duslsle 13.093 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 143,4mr TL olarak gergeklesti. Avrupa borsalarinda Petrokimya-Sigorta ve altyapi hisseleri pozitif ayrisirken,
Madencilik ve Sanayi hisseleri en gok diisen sektorler oldu.

. Banka hisseleri, Persembe glinii gergeklesen PPK toplantisina faiz oranlarini sabit birakmasi ve artan jeopolitik tansiyonun devam etmesiyle enflasyon baskisi yaratan Enerji fiyat
artislarina paralel olarak parasal sikilasmaya gitmesinden dolayl %3,33 dustisle en gok deger kaybeden sektdr olurken, Sanayi ve Holding hisseleri, sirasiyla %0,89 ve %1,25 deger
kaybetti. Madencilik hisseleri Altin fiyatlarin gerilmesiyle %2,39 diiserken, GYO hisseleri faiz indirim stirecinin bir sonraki duyuruya kadar askiya alinmasindan dolayi %1,32 geriledi. Artan
petrol fiyatlarina paralel olarak Petrokimya hisseleri Cuma giiniinii yatay kapatirken, Sigorta ve insaat hisseleri emsallarindan pozitif ayristi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler PETKM-ENKAI ve SASA olurken (sanirim “bundan daha kotu bir bilango artik karsimiza ¢ikmaz” fiyatlaniyor” en ¢ok diisen tarafta AKBNK-GARAN-
YKBNK ve sonrasina DSTKF hisseleri yer ald1.

. Haftalik bazda, Trump’in iran savagin kisa siire iginde risk istahini arttirsa bile, volatilitede son derece oynaktik. BIST100 %2,35 ve BIST30 yatirmcilarina %2,33 kazang saglarken, Banka
hisseleri, %1,67 dlserken gerek bizim gerek kiresel merkez bankalarin faiz indirimlerine, hatta AMB’nin faiz artinm ihtimaline karsin, Banka hisseleri baskilanmaya devam etti. Sanayi ve
Holding hisseleri ise sirasiyla %2,65 ve %2,59 diiserken, Ulastirma hisseleri petrol fiyatlarinin 110$’dan diismesinden dolayi kayiplarini %3,60 bertaraf ederken, Enerji ve Hizmet hisseleri
%5,80 ve %5,64 deger kazandi. Haftalik bazda en ¢ok artan sektor %9,23’le Ticaret olurken, Sigorta hisseleri %7,58 deger kazandi.

. USD/TL gegen hafta %0,30artaken, EUR/TL paritesi %1,33 geriledi. Tahvil tarafinda 2yillik faiz oranlari %3,54 artisla %39,82 seviyesinden kapatirken, 10yillik faiz oranlari haftalik bazda
%5,42 artigla %33,25 seviyesinden kapatti.

. Emtia tarafinda Brent, gegen hafta 114,32$ seviyesiyle zirve yaparak %11,22 artarken, ons ALTIN %2,58 gerileyerek 5020$ seviyesinden haftayi kapatti.

. Bu sabah USD/TL 44,20 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL paritesi 50,60’a artmis durumda. DXY an itibariyle 100,30 seviyesine hafif gerilerken, EUR/USD 1,1441’e artmig
durumda.

. Emtia tarafinda Brent bu sabah 100,30$ seviyesine hafif gerilerken, ons ALTIN 5012$’a diismiis durumda. Hollanda TTFG Dogalgaz fiyatlari %1,48 duslsle 50,115€'da.

. ABD ordusu, iran'in Basra Kérfezi'nde yer alan, petrol ihracati agisindan biiyiik 6neme sahip Hark Adasi'ni vurdu.

. Bu hafta yurt igi tarafinda Biitge Dengesi, Konut Fiyat Endeksi, TCMB PPK Toplanti Ozeti agiklanirken, yurt disi tarafinda ABD-ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankalarin faiz
kararlari agiklanacak, beklentiler faiz oranlarinin sabit birakilmasi yéniinde. Ayrica, ABD Sanayi Uretimi, Bekleyen Konut Satislari, UFE ve Yeni Konut Satislari olurken takip edilecek.

. Ramazan Bayrami dolayisiyla, Borsa istanbul 19 Mart Persembe giinii yarim giin agik olup Cuma giinii kapali olacak.

. Bu sabah ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya tarafinda karigik bir gériinim hakim, MSCI Asya endeksi an itibariyle %0,19 artida.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), bazi piyasa tedbirlerinin siiresini uzatti. Kurul, Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satig islemlerinin yasaklanmasina, kredili sermaye piyasasi
iglemlerinin devami siiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalarin 27 Mart 2026 tarihi seans sonuna kadar uygulanmasina devam edilmesine
karar verdi.

. ABD tarafinda Ocak'ta ¢ekirdek PCE yillik olarak %3,1 artti, aylk artig ise yizde 0,4 diizeyinde kaldi.

. Michigan Universitesi tarafindan élgiilen tiiketici giiven endeksi, Mart’ta 55,5'e gerilemesine ragmen beklentilerin {izerinde gergeklesti. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi

Mart’ta %3,4 olarak korunurken, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,3'ten %3,2'ye geriledi.

. ABD ve Cin'in, karsilikh tarife artiglariyla tirmanan ticaret geriliminin ¢6zma igin yurGttigu mizakerelerin yeni turunun Fransa'nin bagkenti Paris'te bagladigi bildirildi. Yalniz, Financial
Times’in raporuna gore, ABD Baskani Donald Trump, Washington'in Pekin'i Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yardimci olmaya zorlamaya galistig bir donemde, Mart sonunda
planlanan Cin ziyaretinin ertelenebilecegini soyledi.

. Hafta sonu baya yogun galisan Financial Times'in muhabirlerine gore, Avrupa Ulkeleri, bolgedeki savasi tirmandirmadan petrol ve dogal gaz sevkiyatini Hiirmiiz Bogazi'ndan "glivenli
gegisi yeniden baslatabilmek amaciyla Tahran yonetimiyle miizakere kanallarini agtigini iddia etti.

. Ayrica, ABD Hirmuz Bogazi'nin petrol tankerlerine kapali kalmasi nedeniyle diger tilkelerden bogazin savunmasina katki saglamalarini "talep ettigini" soyledi.

MAKRO AGIKLAMALAR:

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl tarafindan her ay yapilan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglari agiklandi. Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu ve ay sonu TUFE beklentileri yiikseldi,
buna gére, TUFE 2026 yil sonu arti beklentisi %24,11'den %25,38'e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22,10'dan %22,17'ye yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi %17,11'den
%17,30'a ¢ikti 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi 52,39’dan 52,70’e yikseldi. 2026 yili bilylime beklentisi %3,9’dan %3,8’e geriledi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. OTKAR: Sirketimizin 16.01.2026 ve 14.02.2026 tarihli 6zel durum agiklamalari ile, Romanya Milli Savunma Bakanlgi'nin sirketi C.N. Romtehnica S.A.'nin (Romtehnica) agmis oldugu ve
Sirketimiz lehine sonuglanan 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli arag alimi ihalesi kapsaminda, Romtehnica tarafindan, Romanya'da tretilecek kisim igin s6zlesme takvimindeki yerel tiretim
hazirliklarina yonelik ara hedeflerin zamaninda yerine getirilmedigi iddiasiyla Sirketimize sirasiyla 191.847.899 Rumen Leyi ve 230.217.479 Rumen Leyi tutarinda 6deme talepleri
iletildigi, bu 6deme taleplerinden ilkinin yasal haklarimiz sakh kalmak kaydiyla vadesinde 6dendigi ve ilgili talebe iligkin iptal davasi agildigi, ikinci talebin ise 2026 yilinin ilk geyregi
icerisinde yasal haklarimiz sakli kalmak kaydiyla vadesinde 6denmesinin ve bu talebe iliskin de iptal davasi agilmasinin planlandigi kamuya duyurulmustu. Gelinen agamada, ikinci talebe
karsi yurttmenin durdurulmasi talepli iptal davasi agilmis olup, ikinci talebe iligkin agilan bu dava kapsaminda, Romanya mahkemelerince Sirketimizce agilan iptal davalarinin
birlestirilerek goriilmesine ve ayrica, karsi tarafin temyiz hakki agik olmak tizere, 230.217.479 Rumen Leyi tutarindaki ikinci 6deme talebinin yiiriitmesinin dava sireci kesin olarak
sonuglanana kadar durdurulmasina karar verilmistir.

. PLTUR: 2026/191084 ihale kayit numarali iISTANBUL BUYUKSEHIR BELEDIYESi DESTEK HiZMETLERi SUBE MUDURLUGU tarafindan yapilan Personel Tagima Hizmet Alimi igi
2.356.546.000,00 TL + KDV bedel ile ekonomik olarak en avantajli teklif sahibi olan firmamiz tizerinde kalmig olup, kesinlesen ihale karari tarafimiza teblig edilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



