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MAGA ve TRUMP DESTEGI CATIRIDIYOR MU?

. BIST100, ABD’nin, dzellikle Hirmiiz Bogaz’ini NATO ve Batili Glkeleriyle beraber agma istegini Batil muttefiklerinden karsilik ggrememesiyle beraber, Trump’in kendi kabinesi iginden yiikselen savas karsiti sesler,
savasin destek gormemesi ve yakin zamanda sona erecek beklentisiyle kiiresel piyasalara paralel olarak %2,01 artisla gtinii 13.218 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 127mr TL olarak gergeklesti.

. Diin Avrupa endeksleri, Brent’in tekrar 100$’in {izerine atmasina ragmen, Alt yapi-Petrokimya-Sigorta ve Telekom hisseleri 6nderliginde alicili kapatirken, Teknoloji ve Sanayi hisseleri geride kaldi. ABD tarafinda ise
bugtinkii FOMC toplantisi éncesi din hafif yukarida kapatti.

. Banka hisseleri, %3,17 artigla evvelki giin baslayan alim istahini diin daha goskulu artirirken, Sanayi ve Holding hisseleri %0,88 ve %0,20 artida kapatti. GYO hisseleri %2,55 artarken, Sigorta hisseleri diin en gok
kazandiran sektor olurken, Petrokimya hisseleri ise emsallarindan negatif ayristi.

. ASELS, yeni askeri siparisleriyle diin en ¢ok artan BIST30 hissesi olurken onu DSTKF ve AKBNK hissesi yer aldi. En ¢ok deger kaybeden tarafta ise ASTOR-TUPRS ve SASA hisseleri oldu.

. Bu sabah USD/TL 44,21 ve EUR/TL paritesi 51,12 seviyesine yiikselmis durumda. DXY an itibariyle 99,55’te yatay islem gorurken, EUR/USD 1,1541 seviyesine hafifi gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent, Hirmiiz Bogaz'in korunma konusunda belirsizlige ragmen, Irak’in Hirmiiz Bogaz/’ni kullanmadan Tiirkiye Gizerinden ihracati yeniden baslatmaya yénelik bir anlagsma imzalamasina paralel olarak
an itibariyle 99,55$’a gerilerken, Ons ALTIN bugiinkii FOMC toplantisi éncesi 5bin$’in altinda 4985$’a gerilemis durumda. Hollanda TTFG Dogalgaz vadeliler fiyatlari 51,559€ seviyesine artti.

. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, kiiresel koordinasyonla yuriitiilen stratejik petrol rezervi salimlarinin, ihtiyag duyulmasi halinde artirilabilecegini duyurdu. ABD CNBC Squawk programinda

konusan Hassett, ayrica "Tankerlerin bogazdan yavas yavas gegmeye bagladigini gérityorsunuz ve bence bu, iran'in ne kadar az kaynagi kaldiginin bir isareti. Kisa vadede bunun sona erecegine dair ¢ok iyimseriz ve
gemiler rafinerilere ulagtiktan sonra birkag hafta boyunca fiyatlara yansimalari olacaktir" séyledi.

. Standard Chartered, Hiirmiiz Bogazi’nin kapali kalmasiyla stiren arz sokunun kiiresel enerji piyasalarinda uzun siireli etkiler yaratabilecegini belirterek 2026 petrol fiyat tahminlerini yiikseltti. Standard Chartered
tahminini 70 dolardan 85,50 dolara yiikseltti. Standard Chartered, 2026 ilk geyrek tahminini 74 dolardan 78 dolara, ikinci geyrek tahminini 67 dolardan 98 dolara yukseltti. Banka ayrica 2027 Brent tahminini 77,50
dolar olarak agikladi.

. Buguin yurt igi tarafinda PPK Toplanti 6zeti agiklanirken, yurt disi tarafinda en 6nemli makro haber ABD FOMC faiz karari ve sonrasinda Fed Bagkani Jerome Powell’in konusmasi olurken, ayrica Dayanikli Mal Siparisleri
ve UFE verisi agiklanirken, Avro Bélgesinden TUFE verisi takip edilecek.

. Buglin ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalarinda karisik bir seyir hakim, MSCI Asya bu sabah %1,36 artida.

. Diin Almanya'da ZEW beklentiler endeksi, Orta Dogu'daki jeopolitik gerginliklerin enerji fiyatlarini tetiklemesi ve enflasyonist baskiyr artirmasiyla Subat ayindaki 58,3 seviyesinden Mart ayinda -0,5 seviyesine
gerileyerek piyasanin 39,2 beklentisinin altinda kaldi.

. Morgan Stanley, petrol fiyatlarindaki keskin artigin yarattigi belirsizlige karsin, Fed'in haziran ayinda faiz indirimlerine yeniden baslayacagi ve eylul ayinda bir indirim daha gergeklestirecegi yonundeki tahminini
koruyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, NATO iilkelerinin, ABD ve israil'in iran'a yonelik baglattigi ve karsilikli saldirilarla siiren bélgesel catismaya katilmalarina artik ihtiyaglarinin kalmadigini ya da bu destegi istemediklerini

belirtti. Sosyal medya hesabindan yaptigi paylagimina gére, NATO miittefiklerinin biiyiik bélimiinden, ABD ve israil'in iran'a yonelik yiirii U askeri operasyona katilmak istemedikleri ydniinde geri bildirim aldigini
ifade eden Trump, "Oysa neredeyse her iilke, yaptiklarimiza siddetle katiliyordu ve iran'in higbir sekilde, higbir kosulda niikleer silaha sahip olmasina izin verilemezdi" degerlendirmesinde bulundu. Trump, "Ancak bu
davranislar beni sagirtmadi glinkii her yil bu tilkeleri korumak igin ytz milyarlarca dolar harcadigimiz NATO'yu her zaman tek yonlu bir yol olarak gérdiim. Biz onlari koruyacagiz ama onlar bizim igin higbir sey
yapmayacak, 6zellikle de ihtiyag duydugumuzda." ifadelerini kullanarak, baya sitemkar oldugu gozleniyor.

. ABD Ulusal Terdrle Miicadele Merkezi Direktérii Joe Kent, iran'a yonelik saldirilara karsi gikarak vicdani gerekgelerle gorevinden istifa ettigini acikladi.

. israil Savunma Bakani, iran'a diizenledikleri hava saldirisinda, iran Giivenlik Genel Sekreteri Ali Laricani'nin 6ldiigiinii iddia etti. Belki daha da 6nemli gérevi, Laricani, son ABD ile yapilan niikleer gériismelerle ilgili
kararlarda bas miizakereci roli almigti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Ortadogu’da stregelen gatismalarin uzamasi halinde basta Avrupa ve Asya olmak uzere gelismis ekonomiler tGzerinde ciddi finansal baskilar olusabilecegine

dikkat gekti. Kurulus, artan jeopolitik risklerin yalnizca enerji piyasalarini degil, ayni zamanda kredi kosullarini ve biiylime dinamiklerini de dogrudan etkileyebilecegini vurguladi.
MAKRO ACIKLAMALAR:

. TCMB verilerine gore Tirkiye genelinde konut fiyatlari aylik olarak artarken yillik kayip ytizde 3,9 olarak kaydedildi. 2026 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 1,6 oraninda artan yeni kira endeksi de bir 6nceki
yilin ayni ayina gére nominal olarak yiizde 34,2, reel olarak ise yiizde 2 oraninda artti.
. Fitch Ratings tarafindan yayimlanan degerlendirmede, Turkiye ve Turk bankacilik sektori igin kredi risklerinin, kurulusun "temel senaryosu" olan kisa stireli bir catisma ve Hirmiiz Bogazi’nin kisa sureli kapali kalmasi

cergevesinde kontrol altinda oldugu ifade edildi. Fitch, Tuirkiye'nin déviz rezerv tamponlarinin ve mevcut siki para politikasi setinin, jeopolitik risklerin makroekonomik etkilerini hafifletmede kritik rol oynayacagini
belirtti. Degerlendirmede, ekonomi politikalarina yonelik siyasi mtidahalenin artmasi veya bolgesel istikrarsizligin ekonomik yayilim etkilerinin giiglenmesi durumunda hem bankalarin hem de tilke notunun daha
buyuk zorluklarla karsilagabilecegine dikkat gekildi. Kurum, “TCMB’nin miidahalelerinin maliyeti 20 milyar dolari astigini belirtti.”

BILANGO AGIKLAMALARI:

. MAVI: 462025 net zarar rakami 60mn TL olarak gergeklesti, gegen sene ayni dénem 124mn TL net kar agiklamisti. 2025 yilinda, net kar rakami yillik bazda %36 gerileyerek 2,29mr TL olurken, FAVOK %4 diistisle 8,84mr
TL olarak gergeklesti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. BDDK, Fuzul Katilim Bankasi'nin kurulmasina izin verildi.

. BIOEN: Sirketimiz tarafindan 27.11.2023 tarihli KAP agiklamas ile duyuruldugu Gzere, 25.11.2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7885 sayili Cumhurbaskani Karari ile Sirketimizin bagli ortaklig Biotrend ileri
Déniigiim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Sanayi A.S. tarafindan izmir ili Aliaga ilgesinde gerceklestirilecek nafta ikamesi geri doniisiimden piroliz yag tretim tesisi yatirnmina proje bazli devlet yardimi ve tesvik
verilmesine karar verildigi, 5ngdriilen 9.181.700.000 TL toplam sabit tutarli isbu yatirimin "Yatirmlara Proje Bazli Devlet Yardimi Verilmesine iliskin Karar" hiikiimleri uyarinca 3 yilligina alindigi bildirilmisti.

. KNFRT: Sirketimiz, faaliyet gosterdigi dort ana is biriminden Tarimsal Lojistik kapsamindaki operasyonlarini biyiitmek ve kapasitesini artirmak amaciyla zirai hammadde tasimaciliginda maliyet ve zaman tasarrufu
saglayan, gidaya uygun ve 6zel tasarimli fiber konteynerlerin kullanildig "Fiber-K" modeline yeni bir yatirim karari almistir. Toplam 1.159.400 Euro bedelli bu yatirim kapsaminda gergeklestirilecek yeni fiber konteyner
ve sahadaki operasyonel verimliligimizi destekleyecek forklift alimlariyla birlikte, Sirketimizin Fiber-K modeliyle gergeklestirdigi tagimacilik kapasitesinde %50 oraninda artig saglanacaktir. Haziran 2026'da
teslimatlarinin tamamlanarak 2026 hasat sezonunda operasyonlara dahil edilmesi planlanan yatirim ile Sirketimizin tarimsal lojistik operasyonlarinda tasima kapasitesini ve verimliligi artirmasi hedeflenmektedir.

. MAVI: Yonetim Kurulumuz tarafindan; Sirketimizin devam eden pay geri alim islemleri kapsaminda bugline kadar geri alinan paylar ile islemlerin tamamlanmasina kadar geri alinabilecek paylarin tamaminin, pay geri
alim islemlerinin tamamlanmasini muteakip, Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde gergeklestirilecek fon gikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi islemleri yoluyla iptal edilmesine karar verilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



