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PETROL DE YANGIN VAR!

. BIST100, gline Banka hisseleri 6nctltgiinde pozitif baglamasina ragmen, 6gleden sonra gelen satis baskisiyla glini %0,78 dustisle 13.115 seviyesinden kapatirken, Bayram tatili nedeniyle islem hacmi
134mr Tl de sinirh kaldi. Diin Avrupa ve ABD borsalari da giini saticili kapatti.
. Banka hisseleri %1,15 gerilerken, Sanayi ve Holding hisseleri glint sirasiyla %0,76 ve %1,77 dususle kapatti. Ulastirma hisseleri %1,01 dlserken, Altin fiyatlarindaki gerilemelere paralel olarak

Madencilik hisseleri %4,78 dislsle en ¢ok deger kaybeden hisseler olurken, GYO hisseleri %0,24 artisla emsallarindan pozitifi ayrismayi basardi. MAVI’nin bilango sayesinden dolayi diin Tekstil
hisseleri %1,80 artisla en ¢cok kazanan hisseler olurken, Petrokimya hisseleri ortalama %0,46 artis kaydetti.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler ASELS-DSTKF ve ASTOR olurken, en ¢ok diigen tarafta ise TRALT-KRDMD ve SAHOL hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 44,32 seviyesine artarken, EUR/TL paritesi 50,83’e gerilemis durumda. DXY an itibariyle 100 seviyesinin tizerinde 100,14’ten islem goriirken, EUR/USD 1,1467 seviyesine gerilemis
durumda.

. Emtia tarafinda, iran’in Giiney Pars dogalgaz sahasi ile Katar'in LNG isleme merkezi olan Ras Laffan’a yonelik fiize saldirilarinin enerji merkezinde “biiyiik capli hasara” ve yangin ¢ikmasi sonucu, Brent
petrol bu sabah 108$"in lizerine artarken, ons ALTIN tarafinda ise hem diinkii Powell’in sahin konusmasiyla beraber DXY’in giiclenmesinden dolayi an itibariyle 4849%’a gerilemis durumda. Hollanda
TTF Dogalgaz fiyatlari bu sabah 54,6625 seviyesinden giinii acacak, diin sabah 51,56€'dan islem gériiyordu.

. Acaba Brent petrolde yeni taban, yeni normal 100$ seviyesi mi sorusu, basta lilkemiz ve enerji bagimhigi yiiksek olan Asya iilkeleri i¢in enflasyon ve cari denge rakamlari igin yukari yénli risk tegkil
ediyor ve bu da Merkez Bankalarin daha siki parasal ve/ile faiz oranlarini sabit veya hatta artirma yoluna gidebilir, tilkemiz tarafinda faiz koridoru iist bandinda yukari yénlii revizyona gidilmesi siirpriz
olmaz.

. Bugiin yurt igi tarafinda 6nemli makro veri agiklanmasi beklenmezken, yurt disi tarafinda AMB Faiz karari ve sonrasinda AMB Baskani Christine Lagarde’in konugmasi ile ingiltere Merkez Bankasi faiz

karari agiklanacak, beklentiler faiz oranlarinin sabit birakilmasi yéniinde. ABD tarafinda ise Haftalik igsizlik Maas Basvurulari ve Yeni Konut Satislari takip edilecek.
. Bu sabah ABD Vadeliler yatay bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalarinda sert satislar hakim, MSCI Asya endeksi an itibariyle %-2,50.

. Uzun bayram tatili + hafta sonu riskini g6z 6niinde bulundurursak, eger savasan taraflar “Hadi Bayram’da ks kalinmaz, tath yiyip tath konusalim, bu saldirilara son verelim,” demeyecekleri durumda,
bizim endekste de bugun saticili bir seyir beklememiz maalesef sasirtici olmaz.

. Ramazan Bayram nedeniyle, bugiin Borsa istanbul saat 13:00te kapanacak.

. Bu sabah, Japonya Merkez Bankasi, faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %0,75'te sabit tuttu, ancak iran savasi nedeniyle enflasyon risklerinin artik yukari yonlii oldugunu belirtti.

. Diin Fed, faiz oranlarini beklentiler dahilinde %3,5-3,75 araliginda sabit tuttu. Karar 11-1 oyla alindi; Guvernér Miran, 25 baz puanlik faiz indirimi ydntinde karsi oy kullandi. 2026 buytme beklentisi

%2,4 (Aralik: %2,3); uzun vadeli bliyime beklentisi %2,0 (Aralik: %1,8). 2026 sonu PCE enflasyonu beklentisi %2,7 (Aralik: %2,4); cekirdek PCE beklentisi %2,7 (Aralik: %2,5). Politika faizine iligkin
medyan beklenti 2026 sonu igin %3,4 (dnceki: %3,4), 2027 sonu igin %3,1 (6nceki: %3,1), 2028 sonu igin %3,1 (6nceki: %3,1), uzun vadede ise %3,1 (6nceki: %3,0). Faiz karari sonrasi basin toplantisi
diizenleyn Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun bir miktar yiiksek seyretmeye devam ettigini ve enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indiriminin glindemde olmadigini vurguladi.
Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin son dénemde yiikseldigine dikkat geken Powell, bu artisin biyik élgtide petrol fiyatlarindaki belirgin yiikselisten kaynaklandigini belirtti.

. Beyaz Saray Sozcusu Karoline Leavitt, petrol piyasasinda yasanan kisa vadeli aksakliklarin etkisini azaltmak amaciyla, ABD limanlari arasinda mal tasimaciliginda Amerikan gemilerinin kullaniimasini
zorunlu kilan Jones Yasasi'na 60 gunlik muafiyet getirildigini agikladi. Bu adimin petrol, dogalgaz, giibre ve komir gibi kritik kaynaklarin 60 giin boyunca ABD limanlarina serbest sekilde ulagmasini
saglayacagini belirten Leavitt, Trump yonetiminin kritik tedarik zincirlerini gliglendirme yontindeki kararhhigini stirdirdtigtint vurguladi. Jones Yasasi, ABD'de iki liman arasinda gergeklestirilen deniz
tagimaciliginin yalnizca ABD'de insa edilmis, ABD bayragi tasiyan ve mirettebatinin biyik boliimi ABD vatandasi olan gemilerle yapilmasini zorunlu kiliyor.

. ABD'de Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik bazda %0,7 artig kaydederek %0,3'lik piyasa beklentisinin tizerinde agiklandi.

MAKRO ACIKLAMALAR:

. TCMB 12 Mart'ta gergeklesen PPK toplanti 6zetinde, Jeopolitik gelismelerle belirsizlikler arttigini ve Subat ayinda tiketici enflasyonundaki yiikseliste gida grubunun etkisinin 6ne ¢iktigi belirtildi.
KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. ENERIJi: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar enerjide zam igin kritik tarihi agiklayarak, "Elektrik ve dogalgaza zam ile ilgili degerlendirmeyi Nisan ayinda yapacagiz" dedi.

. AYDEM: Sirketimize ait Usak RES kapasite artis projemiz kapsaminda 2*6 MWm'lik (12 MWm) yeni tirbinlerin devreye alinmasi Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) kabuli ile 18.03.2026 tarihi
itibariyle tamamlanmistir. Gergeklestirilen 12 MWm'lik kapasite artisi ile Usak RES tesisimizin toplam kurulu glicii 227,65 MWm'den 239,65 MWm'ye ulagsmistir. Sirketimizin riizgar enerjisi kurulu giicii
256,5 MWm'den 268,5 MWm'e ulagmis ve %5 oraninda artis kaydedilmistir.

. BEYAZ: Sirketimiz tarafindan 18.04.2025 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda; Chery Tirkiye ile Chery, Omoda ve Jaecoo markalarinin yetkili satis ve servis bayiligi konusunda, s6zlesme
imzalandigi kamuoyuna duyurulmustu. Ancak, gelinen asamada ilgili markalarin Turkiye otomobil pazar payi igindeki gelisiminin beklentilerin altinda kalmasi ve bu durumun sektérdeki rekabet
dengeleri Gzerindeki muhtemel etkileri yeniden degerlendirilmistir. Bu kapsamda yapilan anlagsmayi sona erdirmeyi karar vermis bulunuyoruz.

. PRKME: Satisa konu edilerek sermaye kazanci ve/veya kira geliri elde etme amaciyla Sirket miilkiyetinde bulunan, istanbul ili, Beyoglu ilcesi, Bereketzade Mahallesi, 156 ada 1 parselde kayitli olan, fiili
briit kapali alani 2.904 metrekareden olusan yatirim amagl gayrimenkuliin Sirketimizin hakim ortagi Park Holding A.S.'ve satilmasina, ilgili gayrimenkul icin TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanmig olan 17 Subat 2026 tarihli ve 2025REV1420 numarali gayrimenkul degerleme raporunun satis bedelinin tespit edilmesinde dikkate alinmasina ve ilgili raporda 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla 769.560.000 TL olarak takdir edilen s6z konusu gayrimenkuliin giincel pazar degeri géz 6niinde bulundurularak pesin satis bedelinin piyasa kosullarina uygun olarak KDV harig
780.000.000 TL olarak tespit edilmesine ve pesin satig bedelinin tapuda ilgili devir islemlerinin tamamlanacag tarihe kadar gegerli olmasina, Tapuda ilgili devir islemlerinin tamamlandigi tarih
itibariyle, ilgili gayrimenkuliin satig bedelinin tamaminin veya bir kisminin 6denmemesi durumunda, tapu devir tarihinden satis bedelinin timtyle 6dendigi tarihe kadar, satis bedeli veya 6denmemis
kismina Sirketimizin bagli oldugu Grup firmalari arasinda uygulanmakta olan ve her geyrek giincellenen Grup igi Turk Lirasi cinsi faiz orani kullanilarak faiz isletilmesine ve S6z konusu gayrimenkuliin
KDV harig pesin satis bedeli baz alinarak hesaplanan oranlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin "Onemlilik Olgiiti" baghgini tagiyan
6'nci maddesinin birinci fikrasinda éngorilen %75'lik sinirin altinda kalmasi nedeniyle s6z konusu islemin 6nemli nitelikte islem olarak degerlendirilmemesine oy birligi ile karar verilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



