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PETROL FiYATLARI TEKRAR GELIiSKiLi ATESKES/MUZAKARE HABERLERIYLE YUKSELISTE

. BIST100, diin “Baris fiyatlamasinin” etkisiyle giinii %0,26 artigla 12.964 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 167,6mr TL olarak gergeklesti. Gun igi 13.100 seviyesini goren endekste,
ozellikle kapaniga dogru kar satislari hakimdi. Diin Avrupa ve ABD borsalari glind alicili kapatti, bugline baktigimizda ama, ABD vadeliler yatay eksi ve Asya borsalari saticili, MSCI Asya
endeksi %-0,88, yani yine volatilitesi yiuksek bir giin bizi bekliyor olacak, 6zellikle haber akiglari ve Petrol’iin seyri, borsaya yén vermeye devam edecektir.

. Banka hisseler, %0,94 artarken, Holding hisseleri, %1,04 alici, Sanayi hisseleri ise yatay negatif giini kapatti. GYO hisseleri %2,08 artida kapatirken, ateskes beklentilerin yukseldigi
ortamda, Petrokimya ve Savunma hisseleri emsallarindan negatif ayrisirken, Madencilik hisseleri diin %1,69 aliciliyd.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler ASTOR-TAVHL ve BIMAS olurken, en ¢ok diisen tarafta ASELS-TUPRS ve PETKM hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 44,37 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL paritesi 51,46’ya hafif yiikselmis durumda. An itibariyle, dolar endeksi DXY 99,58’e artarken, EUR/USD 1,1579
seviyesine gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda Brent, iran Trump’in miizakere gériismelerini yalanmasindan dolayi belirsizligin tekrar artmasina paralel olarak Brent petrol 97$’dan 98,61$ seviyesine tekrar
yiikselirken, ons ALTIN 4520$ seviyesine gerilemis durumda. Hollanda TTFG Dogalgaz fiyatlari diinden yaklasik 2€ gerileyerek 52,816€’dan islem gérecek.

. Goldman Sachs, son dénemde yasanan normallesmeye ragmen merkez bankalarinin altin alimlarinin etkisiyle fiyatlarin ons basina 5 bin 400 dolar seviyesine ulasabilecegini 6ng6riyor
ve bu konudaki iyimserliginin stirdigtinu agikladi.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, tilkeden 100 gramin tizerindeki kiilge altin ihracatini yasakladigini duyurdu.

. iran Digisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin, israil gikarlari igin bélge iilkelerini feda ettigini sdyleyerek, "$u anki siyasetimiz iilkeyi savunmaya devam etmektir ve ABD ile miizakere yok"

dedi. Erakgi, ateskesin savasi tekrarlayan bir kisir dongu oldugunu belirterek, "Bazi tlkelerin disisleri bakanlari ve liderleri telefonla ateskes i¢in 6neride bulundular, tavrimizi bu
gorismelerde de ilettik. Biz ategkes istemiyoruz savasin sona ermesini istiyoruz" diye konustu. ABD Baskani Trump, iran'in anlasma yapmak istedigini ancak bunu kamuoyuna
aciklamaktan gekindigini ileri stirdu.

. iran'da devlete ait Press TV, "ist diizey bir yetkiliye" atifla, Trump'in savasi sonlandirmak igin Pakistan araciliglyla iran'a 15 maddelik bir teklif sundugu teklifi reddettiklerini agikladi.
iranli yetkililer bundan énce defalarca yalnizca bir ateskes degil, savasin tamamen sona ermesini istediklerini sdylemisti. Press TV haberine gére, iran, savasin bitmesi igin 5 sart 6ne
siird{i. Bunlar: Diisman tarafindan gerceklestirilen "saldiri ve suikastlarin" tamamen durdurulmasi, Savasin islam Cumhuriyeti'ne yeniden dayatilmamasini giivence altina alacak somut
mekanizmalarin olusturulmasi, Savas tazminatlarinin ve giderlerinin garanti altina alinmis ve agikga tanimlanmig bicimde 6denmesi, Savagsin tiim cephelerde ve bdlgedeki tim direnig
gruplari igin sona erdirilmesi, iran'in Hiirmiiz Bogazi iizerinde egemenlik yetkisini kullanma hakkina iliskin uluslararasi tanima ve giivence.

. Bugiin yurt igi tarafinda dnemli bir makro veri agiklanmazken, yurt digi tarafinda ise ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari agiklanacak.

. ABD Beyaz Saray sozclisli Karoline Leavitt, Trump’in Cin ziyaretini 14-15 Mayis’ta gergeklestirecegini duyurdu.

. ABD'de goriilen davada mahkeme, sosyal medya platformlarinin tasarim 6zelliklerinin kullaniciyr bagimli hale getirdigine hikme derek Meta ve YouTube'a toplam 3 milyon dolar
tazminat 6denmesine karar verdi.

MAKRO ACIKLAMALAR:

. TCMB tarafindan yayimlanan Mart 2026 donemine ait Hanehalki Beklenti Anketi sonuglari, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gére 1,08 puan artarak %49,89'a
yuikseldi. Katilimcilarin %69,3’ enflasyonun mevcut seviyenin tzerinde olacagini dustintyor. Fiyat artislarinin en gok hissedildigi ve 6niimizdeki donemde de en fazla artis beklenen
kalemler gida ile yakit-enerji oldu. Mart ayinda gidayi fiyati en gok artan grup olarak gorenlerin orani %40,5’e gerilerken, yakit ve enerji igin bu oran %30,8’e ¢ikti. Doviz tarafinda ise 12
ay sonrasi ABD Dolari/TL kuru beklentisi 0,59 TL artarak 52,15 seviyesine yiikseldi. Yatirim tercihlerinde altin agik ara 6nde. Katiimcilarin yizde 55,2’si “altin alirrm” derken, ylizde 28,5'i
gayrimenkul yatirimi yapmayi tercih etti. D6viz alirim diyenlerin orani yiizde 2’ye gerilerken, vadeli mevduat ve borsa gibi segenekler dustik paylarda kaldi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. ENERJI: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, petrol varil fiyatinda 1 dolarlik artisin Tiirkiye'ye maliyetinin 400 milyon dolar oldugunu séyledi. Bakan, Orta Dogu'daki kriz
nedeniyle Tirkiye'nin enerji arz gtivenliginde bir sorun bulunmadigini bildirdi. Zam sorularina da yanit veren Bayraktar Nisan ayi igerisinde dogalgaz ve elektrikte degerlendirme
yapabileceklerini sdyledi.

. KCHOL/TUPRS: 25.03.2026 tarihli 6zel durum agiklamamizi takiben gergeklestirilen talep toplama islemi sonucunda, yatirimcilardan gelen talebe istinaden, satisa konu pay adedi
yeniden degerlendirilerek artiriimig ve Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.'nin ("Tiipras") ¢ikarilmis sermayesinin yaklasik %2,1'ine tekabiil eden toplam 40.000.000 TL nominal degerli A
grubu payin ("Paylar") hizlandirilmis talep toplama (accelerated bookbuilding) yontemiyle, yurt icinde ve yurt disinda yerlesik kurumsal yatirimcilara satisi ("islem"), pay basina 233 TL
bedel iizerinden toplam 9.320.000.000 TL karsiliginda gerceklesmistir. islem'in toptan alim satim islemi olarak gerceklestirilmesi amaciyla, UNLU Menkul Degerler A.S., 26.03.2026
tarihinde Borsa istanbul A.S.'ve ("BIST") basvuruda bulunacaktir. BIST'in onay tarihine bagl olarak, toptan satig isleminin 27.03.2026 tarihinde gergeklestiriimesi ve 31.03.2026 tarihinde
de takasinin tamamlanmasi beklenmektedir. Paylar halihazirda BIST'te islem gérmeyen nitelikte olup, toptan alim satim islem glinu itibariyla BIST'te islem goren nitelige dontsimuniin
tamamlanmasi beklenmektedir. islem'in kapanisini takiben, Tiipras'taki dogrudan pay sahipligimiz yaklasik %4,3 olacak ve Tiipras'in halka agiklik orani %48,9‘a yiikselecektir. Béylece,
Kog Holding Tupras sermayesinin %50,7'sini, dogrudan sahip oldugu %4,3'lik pay ve bagh ortaklhigi Enerji Yatirimlari A.S.'nin sahip oldugu %46,4'lik pay vasitasiyla kontrol etmeye devam
edecektir.

. ARCLK: S&P'nin 25 Mart 2026 tarihli raporunda Sirketimizin "BB-" olan yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu "B+"' olarak revize edilmis, "Duragan" olan gortinimi ise "Negatif"
olarak giincellenmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



