30 MART 2026
BORSA ISTANBUL

SABAH BULTENI

istanbul

Menkul Degerler A.S.

YENi HAFTADA PiYASALAR OLASI ABD KARA HAREKATINI FIYATLARKEN, YURT iGi TARAFINDA AYRICA TUM GOZLER MART ENFLASYON VERILERINDE OLACAK

. BIST100, Cuma glinli beklentilere paralel olarak gugli bir alimla istahiyla agilmasina ragmen, biltende de uyardigim gibi, hafta sonu riski tagimak istemeyen yatirnmcilardan dolayi seans sonu kar
alimlari gelebilir uyarisiyla beraber, Endeks haftayl %0,23 duslsle 12.698 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 121,2mr TL olarak gergeklesti.

. Kuresel piyasalarda da Cuma guinu sert satiglar hakimken, ABD tarafinda 6zellikle ConocoPhillips-Chevron ve Exxon Mobil gibi petrol sirketleri artan petrol fiyatlarina paralel olarak emsallarindan
pozitif ayristi.

. Bu sabah kiiresel piyasalarda haftanin ilk islem glinii keske hafta bir an bitse gibi baskili agilmasi bekleniyor. ABD vadeliler kirmizi bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalari genellikle saticili, MSCI Asya
Endeksi %1,46 asagida ve USD/JPY paritesi 1,60 seviyesine yiikselmis durumda ve tabii petrol bu sabah 107,40$’a tekrardan yiikselmis durumda.

. Piyasalarda bu sabah risk istahin diigiik olmasinin 2 ana katalizéri olarak, en biyik neden bu sabah ABD Merkez Komutanligi (CENTCOM) 3 bin 500 denizci ve deniz piyadesini tagiyan geminin Orta
Dogu'ya ulastigini duyurmasinin olasi kara harekatini beklentisini giiglendirmesiyle beraber, Trump’in Financial Times Gazetesine verdigi réportajda iran petroliine el koyma istegi olarak sdyleyebiliriz.

. Bu gelismeler ardindan, Petrokimya ve Savunma hisselerinde pozitif bir ayrisma beklenebilirken, basta Havacilik ve Banka hisselerinde yine sert satislar gergeklesebilir.

. Yurt igi tarafinda TCMB’nin Nisan ayinda da faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken ve mevduat faizlerin bu donemlerde %39-40 oldugunu varsayarsak, mevduat faiz yatirimlari yine 6ne planda
¢ikmakti gériintiyor.

. Cuma glini, Banka ve Sanayi hisseleri, sirasiyla %0,32 ve %0,44 diserken, Holding hisseleri %0,23 artisla emsallarindan pozitif ayrismayi basardi. Madencilik hisseleri, Altin fiyatlarindaki artisa ragmen,

glinli %3,19 disusle kapatirken, GYO ve Cimento hisselerinde satislar %1,67 ve %1,42 olarak gergeklesti.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler EREGL-TOASO ve KCHOL olurken, en gok deger kaybeden tarafta TRALT-EKGYO ve AEFES hisseleri yer aldi.

. Haftalik bazda, iran/ABD savagin siirmesi ve 6zellikle savasa Suudi Arabistan ve BAE’nin iran’a karsi ABD hava iislerini agacaklari haberleriyle BIST100 ve BIST30 %2,68 ve %2,65 deger kaybetti. Banka
hisseleri ve Madencilik hisseleri, %6,60 ve %10,62 dustsle en ¢ok kan aglayan sektorler olurken, Sanayi hisseleri %2,86 diserken, Holding hisseleri %0,68 ve GYO hisseleri %0,74 artmayi basardi. Enerji
hisseleri %2,51 ve Gimento hisseleri %2,02 diisisle Endeksin diismesine sebep veren diger sektorlerdi. Petrokimya hisseleri, Petroliin 100$"in altina gerilmesiyle beraber, haftalik bazda %4,64 deger
kaybetti.

. USD/TL haftalik bazda %0,36 yiikselirken, EUR/TL paritesi %0,19 geriledi. 2 yillik tahvil fiyatlari %5,55 artarken, 10 yillik tahvil faizleri %0,65 artisla, sirasiyla %42,62 ve %34,17 seviyelerinden kapatti.

. Bu sabah USD/TL 44,47 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL 51,24 seviyesine yiikselmis durumda. DXY 100,07’ye hafif gerilerken, EUR/USD 1,1515’e yiikselmis durumda. 5 yillik CDS risk primimiz
308 seviyesinde.

. Emtia tarafinda Brent an itibariyle 107,40$ seviyesine yikselirken, ons ALTIN 4495$ seviyesinde yatay ve Hollanda TTF Dogalgaz fiyatlari 54,177€’dan haftaya merhaba diyecek. Hafta sonu diinyanin
en biyik aliminyum ireticilerinden biri olan Bahreyn’deki Aluminium Bahrain (Alba) sirketi, tesisinin iran saldirisina ugradigini agikladi ve bu gelisme sonrasi aliminyum fiyatlarinda sert yiikselig
meydana geldi.

. Financial Times gazetesine réportaj veren ABD Bagkani Donald Trump, ABD Baskani Donald Trump, Amerikan kuvvetlerinin iran'in en énemli petrol ihracat merkezi olan Kharg Adasi'ni ele gegirerek
iran petrol ihracatinin kontroliinii alabilecegi ihtimalini dislamadi. Trump, Ocak ayinda Venezuela'ya diizenlenen askeri operasyonun ardindan o iilkenin petrol endiistrisini kontrol altina aldigi gibi,
Tahran'in petrol sektdrii ve ihracati lizerinde de siiresiz kontrol kurulmasinin kendi "tercihi" oldugunu belirtti. "Agikgasi, en gok istedigim sey iran'in petroliinii almak. Ancak ABD'deki bazi ahmaklar
'Bunu neden yapiyorsunuz?' diye soruyor. Ama onlar aptal insanlar" diyen Trump, sozlerini soyle surdurdu: “Belki Kharg Adasi'ni aliriz, belki almayiz. Elimizde gok fazla segenek var. “Trump, boyle bir
adimin ayni zamanda Amerikan kuvvetlerinin "bir stire orada kalmasini" gerektirecegini de sozlerine ekledi.

. Onceki sabah biiltenlerinde yazmis oldugum gibi, iran petroli, hafif ve dolayisiyla kolayca islenebilir petrol tiirii oldugundan dolayi, &zellikle havacilik sektdrii gibi petroliin yogun olarak kullanildig
sektorlerde, en ok tercih edilen petrol tiirli oldugundan dolayi, Trump’in eninde sonunda iran’in petrolii kontrol etme itirafi kabul sasirtici olmadi. 2003 yilinda oldugu gibi Irak’a “Weapons of Mass
Destruction” yani “Kitle imha silah barindirma sebebiyle gerceklesen saldiri tezini bu sefer iran igin tekrardan giiglendirmis durumda.

. Bu hafta yurt igi tarafinda en 6nemli makro verisi Mart Enflasyon rakami olurken, aylik ve yillik beklentiler %2,35 ve %31,40. Ayrica, Ekonomik Giiven Endeksi, isizlik Orani, Dig Ticaret Dengesi, S&P
Global/ISO PMI imalat verileri agiklanacak.

. Yurt digi tarafinda ise, ABD ADP istihndam Raporu, S&P Global PMI imalat-imalat Digi, ISM imalat PMI, Dis Ticaret Dengesi, Tarim Disi istihdam, issizlik Orani agiklanirken, Avrupa tarafinda, Tiiketici
Giiven Endeksi, S&P Global PMI imalat, issizlik Orani ve Almanya Enflasyon rakamlari yakindan takip edilecek.

. Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis yasagi ve kredili islemlerdeki 6z kaynak esnekligine iligkin tedbirlerin siiresini 10 Nisan 2026'ya kadar uzatt:.
. ABD Medya kurulusu Axios’un haberine gore, ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, G7 Digisleri Bakanlari Toplantisi'nda, iran'a yénelik saldirilarin 2 ila 4 hafta daha siirecegini belirtti.
. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Kiiresel ekonomi, Orta Dogu eksenli jeopolitik risklerin arz yonlii enerji soklarini tetikleme potansiyelini fiyatlarken, piyasalardaki

volatiliteyi dengeleyen bir projeksiyon sundu. Schnabel, Euro Bolgesi ekonomisinin ciddi bir negatif arz soku ile karsi karsiya oldugunu teyit ederken, bu durumun para politikasinda asiri reaksiyon
riskini beraberinde getirmemesi gerektigi konusunda uyardi.
KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. DOAS: Financial Times'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gére, isbirligi kapsaminda "Demir Kubbe" hava savunma sistemine ait firlatma rampalari ve nakliye araglari gibi bilesenlerin bu
tesiste tiretilmesi planlaniyor. Aiman hiikiimetinin destekledigi projeyle 2 bin 300 istihdamin korunmasi hedefleniyor. AA muhabirinin konuya iliskin sorularini yonelttigi Volkswagen yetkililerinden ise
henuiz resmi bir agiklama gelmedi. Volkswagen’in Tiirkiye distribiitori Dogus Otomotiv, kendini olasi kriz senaryolarina gére de hazirlamaya bagladi. Zira olasi bir ortaklik, Turkiye’de basta Volkswagen
olmak Uzere grubun diger markalari olan Audi, Skoda ve Seat’a karsi negatif bir tepki yaratabilir.

. TOASO: 8 Eylul 2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen K9 ticari arag sézlesmesi ile baglantili olarak toplam 256 milyon Euro tutarinda olmasi dngérilen yatirimin finansmani igin, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) tarafindan organize edilen, sigorta maliyetleri dahil 275.746.791,76 Euro tutarinda bir ihracat Kredi Kurumu (ECA) kredisi sézlesmesi imzalanmistir. Kredinin 1 ay
icerisinde kullaniimasi 6ngériilmekte olup, vadesi Aralik 2034’te dolacaktir. Alti ayda bir anapara ve faiz 6demeli kredinin yillik toplam maliyeti, tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate
alindiginda, 6 aylik Euribor + %2,25 — %2,35 araliginda olacaktir.

. ALTNY: Sirketimiz ile yurtiginde yerlesik musterimiz arasinda, hava savunma sistemlerine yonelik yonelik olarak 800.000,00 EUR (KDV Harig) tutarinda sézlesme imzalanmistir.

destek@tfgistanbul.com

Murat SENALP

TFG istanbul

Genel Miidir
murat.senalp@tfgistanbul.com
+90 212 800 1485 xtn 1210



mailto:murat.senalp@tfgistanbul.com
mailto:destek@tfgistanbul.com

istanbul

Menkul Degerler A.S.

RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



