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TRUMP VE POWELL'IN SOZLERI TEPKI ALIMLARI GETIREBILIR

. BIST100’te diin seans agilisi istanbul’un kara ve yagmurlu havasi kadar kapali olmasa da, Trump’in énce iran’da yeni rejim ile ciddi gériismeler yiiriitiiyoruz sézleriyle alim istahi artarken,
sonrasinda “herhangi bir nedenle kisa stirede bir anlagmaya varilamazsa —ki muhtemelen varilacaktir— ve Hiirmiiz Bogazi derhal agilmazsa, kasitli olarak henliz dokunmadigimiz tim
elektrik santrallerini, petrol kuyularini ve Harg Adasi'ni (ve muhtemelen tiim tuzdan arindirma su tesislerini!) havaya ugurup tamamen yok ederek sonlandiracagiz" ifadelerini kullanmasi,
tekrar aligik oldugumuz satiglari tetikledi ve Endeks gtinti %0,57 disusle 12.626 seviyesinden kapatirken, yatirimcilarin “bekle-gér” modundan dolayi, islem hacmi 110mr TL'de sinirh

kald.

. Diin Avrupa borsalari Madencilik ve Enerji hisseleri dnctiliigiinde alicili kapatirken, ABD endeksleri Dow Jones harig saticiliydi ama Powell’in faiz giivercin konusmasi endekslere dipten
alig getirdi.

. Bugiin ise ayni Trump’in WSJ haberine gére Hiirmiiz Bogazi yeniden agilmadan iran savasini sona erdirmeye istekli olduguna dair sézleri ve Harvard Universitesinde konusma yapan Fed
Baskani Jerome Powell'in (detaylar asagida), Fed'in faiz artigi beklentilerini yumusatan agiklamalari, ABD endekslerine diin aksam sert satiglar sonrasi dipten ali getirdi.

. Bu sabah ABD vadeliler alici bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari saticili, MSCI Asya endeksi %1,34 asagida-bu satiglar nceki glin gelen satis ve makroekonomik verilere dayali. Petrol,

diin iran’in Kuveyt tankerini vurmasindan sonra yiiksek seyretmeye devam ederken, ons ALTIN fiyatlari, Powell'in yatirimcilarin agzini agik birakan sézlerinden dolayi bu sabah alicili,
ozellikle bugtin Madencilik hisselerinde ylkselis gorebiliriz.

. Banka hisseleri %1,60 duserken, Sanayi hisseleri %0,31 geriledi ve Holding hisseleri glinui yatay kapatti. Artan petrol fiyatlarina paralel olarak Petrokimya ve Savunma hisseleri
emsallarindan pozitif ayrisirken, GYO hisseleri %2,13 deger kaybetti. Enerji hisseleri, artan petrol ve enerji fiyatlarina paralel olarak %1,85 artti.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler PETKM-TUPRS ve ENKAI olurken, en ¢ok diigen tarafta ise ASTOR-SISE ve FROTO hisseleri yer aldi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler EREGL-TOASO ve KCHOL olurken, en gok deger kaybeden tarafta TRALT-EKGYO ve AEFES hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 44,48 seviyesine hafif yikselirken, EUR/TL 51,05’e artmig durumda. DXY an itibariyle 100,45 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/USD 1,1470’e hafif artmig
durumda.

. Brent bu sabah Trump’in Hiirmiiz Bogazina iliskin “TACO” sézleri sonrasi petrol tankerlerinin hedef alinmasi endisesiyle 106,40$ seviyesine hafif geri gekilirken, ons ALTIN ise 45685%’a
artmis durumda. Bugtin Madencilik-Havacilik ve Bankacilik hisseleri izlenebilir, ama 6zellikle Trump’in uyanip klavyenin basina gegmesiyle beraber, 6glen vakti volatilite tekrardan yuksek
olup seansin seyrini etkileyecektir.

. Bugiin yurt ici tarafinda issizlik ve Dig Ticaret Dengesi aciklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve Avro Bélgesi éncii TUFE verisi ile ingiltere
blylime verileri agiklanacak.
. Fed Baskani Jerome Powell Harvard Universitesi'nde diizenlenen etkinlikte yaptigi konusmada Fed'in iki ana hedefi arasinda su anda bir gerilim oldugunu sdyledi. Powell, "isgiicii

piyasasinda bir tur asagi yonli risk var, bu da faiz oranlarini dustik tutmayi 6neriyor, ancak enflasyonda yukari yonlu risk var, bu da belki de faiz oranlarini diisiik tutmamayi 6neriyor"
seklinde konustu. Son olarak, mevcut durumlarin faiz artirimi gerektirmeyecegini ve politikalarinin "bekle-gér" igin uygun konumda oldugunu sdylemesi piyasayalar ve Altina tepki
alimlar getirdi.

. Beyaz Saray S6zciisii Leavitt, iran ile gdriismelerin siirdigiinii ve olumlu ilerledigini belirtirken, 6zel gériismelerde ABD'nin bazi taleplerinin kabul edildigini ifade ederken, savasin
6ngodrildigi 4-6 hafta siirecegini séylerken, iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, ateskes kararinin ancak halkin giivenligi ve gikarlarinin garanti altina alinmasi halinde miimkiin olacagini
sdyledi. iran Meclis Giivenlik Komisyonu'nda Hiirmiiz Bogazi'ndan gegislerde artik gegis iicreti alma karari onaylandi.

. ABD/iran savasin devam etmesi, IMF ve S&P’nin not indirimlerine gidebilecegi uyarilarini beraberinde getirdi.

. Almanya'da enflasyon iran savaginin enerji maliyetlerini artirmasiyla birlikte Mart ayinda hizla yiikseldi, manset enflasyon Mart ayinda 2024 basindan bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Alman istatistik Ofisi'nin verilerine gére, tiiketici fiyatlari bir yil 6ncesine gére yiizde 2,8 artti. Bloomberg tahminleri de yiizde 2,8 artis olmasi ydniindeydi. Subat ayinda enflasyon
yiizde 2 olmustu. Bu, bir yildan fazla siiredir gériilen en yiiksek seviye. Aylik artis tahminlere paralel yiizde 1,2 oldu. Onceki ay yiizde 0,4 artis olmustu.

. Euro Bolgesi Ekonomik giiven endeksi de Subat ayindaki 98,2'den Mart ayinda 96,6'ya geriledi.

. Avrupa Birligi Komisyonu'nun Tarimdan Sorumlu Uyesi Christophe Hansen, artan giibre fiyatlari ve Orta Dogu'daki gelismelerin tarim sektériinii ciddi sekilde etkiledigini belirterek, yeni
onlemler tzerinde galistiklarini agikladi.
MAKROEKONOMI:

. Ekonomik giiven endeksi Subat ayinda 100,7 iken, Mart ayinda %2,8 oraninda azalarak 97,9 degerini aldi.
. TCMB, TL kredi blytimesini kontrol altina almak amaciyla 28 Mart tarihi itibariyla deprem bdlgesi ve ticari kredilerde uygulanan zorunlu karsilik muafiyetlerini sonlandirdi.
KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. RODRG: Sirketimizin Azerbaycan Cumhuriyetin de faaliyetini siirdiirmekte olan magazalarindan 2(iki) magazasi (AHMETLI-GENGLIK) nin operasyonel olarak zarar etmesi dolayisi ile
kapatilmasina, Katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

. PLTUR: 2026/191084 ihale kayit numarali iISTANBUL BUYUKSEHIR BELEDIYESi BASKANLIGI DESTEK HiZMETLERi SUBE MUDURLUGU tarafindan yapilan Personel Tagima Hizmet Alimi isi
2.356.546.000,00 TL + KDV bedel {izerinden sézlesme imzalanmistir. isin baslama tarihi 01.04.2026'dir.

. MERCN: Sirketimizin 08.07.2025 kamuoyuna duyurmus oldugu "Emilsiyon Tesisi Yatinmi" kapsaminda hedeflenen siregte ilerleme kaydedilmistir. S6z konusu yatirim planimizin 1. Fazi
kapsaminda kurulum ve test galismalari tamamlanmis olup, tesisin ilgili bolumleri itibariyla 1. faz kapasitesi dahilinde tGretime baglanmistir. Bu agama ile Mevcut emdlsiyon triin
grubundaki Uretim hacmimizin artinlmasi hedeflenmis, Kapasite artis planimizin ilk basamagi operasyonel hale getirilmis, Pazar taleplerine yonelik arz kapasitemizde kademeli artisin ilk
adimi atilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



