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SAVASIN SONUNA MI GELIYORUZ? UMARIZ 1 NiSAN SAKASI OLMAZ!

BIST100'te diin ABD tarafiyla beraber bu sefer iran’dan da gelen bariscil sozlerle birlikte yurt ici tarafinda ihracatgiya kurumlar vergisi indirim haberi gelecegi beklentisiyle, sabah gelen alimlarini
6gleden sonra artirarak, seans kapanigina dogru gelen sinirli “ihtiyatll” satiglara ragmen giinii %1,30 alimlara 12.791 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 148,8mr TL olarak gergeklesti. Diin Avrupa ve
ABD borsalari da guina alicili kapatti.

New York Post Gazetesine konusan ABD Baskani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesinin biiyiik élgiide ortadan kaldirildigini ve savasin uzun siirmeyecegi mesajini verdi. Trump, "Orada ¢ok fazla
kalmayacagiz. Su anda onlari tamamen yok ediyoruz, bu tam bir yok edis. Ancak orada ok fazla kalmamiz gerekmeyecek." ifadesini kullanarak, iran'in fiize kapasitesine yonelik saldirilarin bir siire
daha devam edecegini belirtti. Hirmlz Bogazi'na iligkin degerlendirmelerde bulunan Trump, yaklasik bir aydir diizenli tanker gegislerinin yapiimadigi bogaz konusunda sorumlulugu bogazi kullanan
tilkelere yiikledi. Trump, "Bence bogaz otomatik olarak agilacak. Benim yaklagimim su; ben o tlkeyi yerle bir ettim, artik guigleri kalmadi, bogazi kullanan tlkeler gidip bogazi agsin. Petroll kontrol
eden hangi llkelerse onlar bogazi agmaktan ¢ok memnun olacaktir" diye konustu. Yalniz, aklimizin bir késesinde dursun, WSJ haberine gore, ABD'nin liglincti ugak gemisi USS George H.W. Bush'un
Orta Dogu'ya gorevlendirildigi ve geminin Virginia eyaletindeki Norfolk Limani'ndan hareket ettigi ifade edildi.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Avrupa Birligi (AB) Konseyi Baskani Antonio Costa ile gerceklestirdigi telefon goriismesinde, "Saldirilarin tekrarlanmamasi giivencesiyle bu savasi bitirmek igin
gerekli irademiz var" dedi.

Bu sabah ABD vadeliler, Trump’in savasin 2-3 hafta icinde bitecegine sdylemesini piyasalar savasin bitmesinin yakin oldugunu pozitif fiyatlarken, Asya endekslerinde bugtin sert yiikselisler mevcut;
MSCI Asya endeksi %4,24 artida!

Savas sirasinda endeksin yoniini belirleyen ana indikator Brent, Hirmiz Bogaz'in kapali kalmasindan dolayi gergeklesen arz sikintisi ve Trump’in Bogaz'in agilmasiyla ilgili “kendileri agsin” sozleri
dolayi an itibariyle 103,70$’a yiiksek kalmaya devam ederken, ons ALTIN ise Kiiresel Merkez Bankalarin faiz artislarinda aceleci olmayacaklarindan-ozellikle Powell’in gegen aksamki konusmasi sonrasi,
4675$ yiikselmeye devam ediyor.

Degisim iyidir deyip genel giinlik formatindaki degisimi devam ettirerek, an itibariyle USD/TL 44,49 seviyesine yiikselirken, EUR/TL 51,60’a artmig oldu, 5 yillik CDS risk primimiz giine 304
seviyesinden agilacak. DXY, Powell’in faiz konusmasiyla beraber Trump’in diin savasi 2-3 hafta iginde bitirecegi sozleri sonrasi 100 seviyesinin altina diiserek 99,80 seviyesinden islem goriirken,
EUR/USD 1,1564’e yiikselmis durumda.

Diin piyasalarda Banka hisseleri %0,82 artisla rallinin gerisinde kalirken, Sanayi ve Holding hisseleri giinii sirasiyla %1,77 ve %1,25 alimlarla kapatti. Petrol fiyatlarin sert distisiiyle Ulastirma hisseleri
diin seansi %1,85 artida kapatirken, giine kar alimlariyla baslayan Petrokimya hisseleri, %3,08 artisla en gok artan sektor olurken, Cimento hisseleri %1,10 diisusle giin tek ekside kapatan sektor oldu.
BIST30 tarafinda diin en ¢ok artan hisseler KRDMD-ayrinti asagida -TAVHL ve ULKER olurken, en ¢ok diisen TTKOM ile hafif ekside kapatan ASTOR ve ASELS hisseleri yer aldi.

Diinya Bankasi istanbul Bogazi’'nda demiryolu baglantisini giiglendirmeyi amaglayan istanbul Kuzey Demiryolu Gegisi (INRAIL) projesi igin 2 milyar dolarlik krediyi onayladi. Finansman, alti gok tarafli
kalkinma bankasinin toplam 6,75 milyar dolarlik destek saglayacagi koordineli paketin bir parcasini olusturuyor. Proje kapsaminda 127 kilometrelik, elektrikli ve yiiksek kapasiteli bir demiryolu hatti
insa edilecek. Yavuz Sultan Selim Képriisii lizerinden gegecek hat, istanbul sehir merkezini baypas ederek yiik ve yolcu tagimaciligi kapasitesini artirmays, lojistik maliyetleri diisirmeyi ve iki
havalimanini ulusal demiryolu agina baglamayi hedefliyor.

Bugiin yurt ici ve yurt disi tarafinda PMI imalat verileri takip edilirken, ABD tarafinda Cuma giinii Tarim Digi istihdam Verisi 6ncesi, ADP istihdam Raporu ile Perakende satis rakamlari takip edilecek.
Euro bolgesi enflasyon rakami Mart ayinda bir 6nceki yila gore %2,5 artarken, bir dnceki ay yillik enflasyon %1,9 seviyesinde gergeklesmisti, beklentiler ise %2,6 seviyesindeydi. Gida ve enerji harig
enflasyon rakami %2,3'e seviyesine geriledi.

ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Mart’ta gegen aya kiyasla 0,8 puan artarak 91,8 degerine yiikseldi, beklentiler ise bu donemde 87,8 degerini almasi yoniindeydi, Subat ay verisi ise
91,2'den 91 degerine revize edildi.

ABD tarafinda analistlerin 5,04mr$ gelir beklentisine karsin 5,03mr$ ile zayif satis beklentisi agiklayan Nike spor girketi, uzatilmig seansta %9’a yakin deger kaybetti.

MAKROEKONOMI:

TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani Subat'ta yiizde 8,5'e yiikseldi.

Subat ayinda ihracat gegen yilin ayni dénemine gore sinirh bir artigla 21 milyar 49 milyon dolara yikselirken, ithalat 30 milyar 80 milyon dolara ulasti. Bu gelismeyle birlikte dis ticaret agigi 9 milyar 31
milyon dolar olarak kaydedildi. Ocak-Subat déneminde ihracat 41 milyar 361 milyon dolara gerilerken, ithalat 58 milyar 776 milyon dolara gikti. Béylece yilin ilk iki ayinda dis ticaret agig1 17 milyar 415
milyon dolara yiikseldi. ihracattaki diisiis ve ithalattaki artis, dis ticaret dengesindeki bozulmanin derinlestigine isaret etti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

SANAYi: Bloomberg'e bilgi veren kaynaklara gére hiikiimet ihracatgi firmalar igin yiizde 20 olan kurumlar vergisini diisiirmeyi degerlendiriyor. Yeni oran konusunda galismalarin devam ettigini belirten
kaynaklar, oranin yuzde kaga dusurilecegi konusunda bilgi vermedi.

BANKACILIK: BDDK verilerine gore, Turk bankacilik sektérintin net kari subat ayinda 169 milyar 401 milyon lira olarak gergeklesti. Ayni dénemde sektérin aktif buyuklugu 48,8 trilyon liraya ulasirken,
krediler ve mevduatta artig kaydedildi. Kredilerin takibe dontstim orani yiizde 2,59 olurken, sermaye yeterliligi orani yiizde 16,8 seviyesinde gergeklesti. Veriler, bankacilik sektériinde karhligin ve
buyumenin strdugline isaret etti.

CEMAS: Sirketimizin aktifinde bulunan nominal degeri 1 kurus olan B Grubu Ozisik ingaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S. hisselerinden 34.000.000.000 adet hissenin RSM Turkey Kurumsal

Danismanlik A.S.'nin hazirlamis oldugu 23.03.2026 tarihli degerleme raporuna uygun olarak 0,5929 Kurus birim fiyattan 201.586.000 TL'ye istirakimiz BND Elektrik Uretim A.S.' ye satiimasina karar
verildi.

TRALT: 2025 yil Umrek Raporu'nda detaylari bulunan, altin rezerv ve kaynaklari 6zet bilgileri asagida kamuoyunun bilgilerine sunulmustur. 2024 Yili Umrek Raporu'nda agiklanan toplam Cevher
Rezerv Miktari: 2,551,416 Altin Ons iken, 2025 Yili Umrek Raporu'nda agiklanan toplam Cevher Rezerv miktari %13.1 artarak 2,886,403 Altin Ons'a yikselmistir. 2025 Yili iginde

gergeklesen 102,496 Altin Ons maden Uretimi dikkate alindiginda, 2024 yili efektif Maden rezervlerindeki artig 186,900 Altin Ons iken, 2025 yilinda toplam efektif Maden Rezerv Miktar

Artisi 437,483 Altin Ons olmustur. 2024 Yili Umrek Raporu'nda agiklanan Olgiilmiis ve Belirlenmis kaynak kategorilerindeki toplam Maden Kaynak Miktari (Maden Rezervleri dahil) 3,662,000 Altin Ons
ve Miimkiin kategorisindeki Maden Kaynak Miktari 5,404,000 Altin Ons iken, 2025 Yili Umrek Raporu'nda agiklanan Olgiilmiis ve Belirlenmis Maden Kaynak Miktari (Maden Rezervleri

dahil) %8.8 artarak 3,985,000 Altin Ons'a, Mumkiin kaynak kategorisindeki Maden Kaynak Miktari ise %6.5 artarak 5,755,000 Altin Ons'a yukselmistir. Ayrica, Turkiye Varlik Fonu istiraki Turkiye
Maden Sanayi ve Ticaret A.S. uhdesinde bulunan ve Sirketimiz ile devir sézlesmesi imzalanmis olan, Balikesir ili Ivrindi ilgesi sinirlari igerisindeki 202401328 ruhsat sicil ve 3517628 erigim numarali
Gunes Ruhsat Sahasina ait Maden Kaynagi ve Maden Rezervi, s6z konusu miktarlara dahil edilmemistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



