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YURT DISI PiYASALARIN TATIL OLDUGU GUNDE GOZLER YURT iCi ENFLASYONDA OLACAK

BIST100, diin beklentilere paralel olarak Trump’in Ulusal Seslenis konusmasinda iran’i 2-3 hafta agir saldiracaklarini ve hatta “Tas Devrim’e” gevireceklerini
soylemesinden dolayi saticili baglamasina ragmen, Hirmiz Bogaz'in tekrar gemi trafiginin agilma ihtimali, 6gleden sonra risk istahini artirdi ve Endeks giini %0,88
artigla 13.051 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 146,1mr TL olarak gergeklesti. Diin Avrupa ve ABD borsalari agirlikli olarak giinG saticili kapatti. Din
Amerika’nin iran’da bir képrilyli hedef almasi, tansiyonu geg saatlerde tekrardan arttird.

Banka hisseleri seans sonu gelen alimlarla eksiden artiya gegerek %1,27 artarken, Sanayi hisseleri %0,58 artisla alimlara katki yaparken, Holding hisseleri ise %0,55
geriledi. Madencilik hisseleri, gerileyen Altin fiyatlarina ragmen %3,46 artarken, GYO hisseleri %1,08 dustu. Petrokimya hisseleri, artan petrol fiyatlarindan dolayi
giine pozitif baslamasina ragmen, iran’in Umman’la ile beraber Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemi trafiginin izlenmesi ve giivenli gecisin saglanmasi amaciyla bir
protokol hazirlanmasi, petrol fiyatlarinin geri gekilmesinden dolayi, seans sonu Petrokimya hisselerine kar alimlari geldi.

Reuters kaynaklarina goére, OPEC+ liyeleri, Pazar giinii toplantisinda gergeklestirecegi toplantida yeni bir tiretim artisini degerlendirecek. Uretim artisi karari
gelmesi ihtimali karigisinda, Brent petrolde hafif bir baski gorebiliriz.

BIST30 tarafinda diin en ¢ok artan hisseler ASTOR-ASELS ve TRALT olurken, en ¢ok diisen tarafta ise EREGL-FROTO ve PETKM hisseleri yer ald1.

Bu sabah USD/TL 44,56 seviyesine hafif gerilerken, EUR/TL 51,50’e diismiis durumda. DXY son olarak 100.04’te ve EUR/USD 1,1533'te islem gordu.

Emtia tarafinda Brent 106,585 ve ons ALTIN 4676$’dan islem goériiyor.

IMF, Fed'in ABD'de enflasyonu 2027'nin ilk yarisinda yuzde 2'lik hedefine dondiirmeye galisirken, politika yapicilarin bu yil faiz oranlarini distirmek igin ¢ok fazla
hareket alaninin bulunmadigini belirtti.

Buglin yurt igi tarafinda Mart Enflasyon rakami takip edilirken (Bloomberg Beklenti: Aylik: %2,40/Yillik %31,43 ve Yil Sonu: %26,33); ABD borsalari Paskalya Tatili
6ncesi “iyi Cuma” nedeniyle kapali olmasina ragmen, Tarim Disi istihdam ve issizlik verileri agiklanacak. Avrupa borsalari ise bugiin kapali olacak. MSCI Asya
endeksi %0,66 artida.

Trump, gelik, aluminyum ve bakir tiirevlerine %25 giimrik vergisi uygulanacagini bildirdi.

iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD'nin olasi kara harekati tehditlerine, "Silahli, hazirlikli ve dimdik ayaktayiz. Gelin bekliyoruz" sozleriyle karsilik
verdi.

Son olarak, Tesla'dan yapilan agiklamaya gore, sirket Ocak-Mart déneminde 358 bin 23 adet arag teslim etti, beklentiler ise 372.160 yoniindeydi, boylece
beklentilerin altinda kaldi ve dordiinci geyrege kiyasla %14,4'liik bir diislise isaret ediyor. Sirketin hisse diger, uzatiimis seansta %5,42 dusta.

MAKROEKONOMI:

TCMB verilerine gore gegen hafta rezervlerde ciddi bir geri gekilme yasandi. 27 Mart haftasinda toplam briit rezervler %12,5 azaligla 177,5 milyar dolardan 155,3
milyar dolara geriledi. Net uluslararasi rezervlerde 57,41 milyar dolardan 22,33 milyar dolara geriledi, yani yaklasik 35mr$ bir gerileme. 1 ay dncesinde ise net
ulusal rezervler 92mr$ seviyesindeymis. Swap harig net rezervler bir énceki haftaya gére 23 milyar dolarlik gerilemeyle 20,2 milyar dolara diistii, béylelikle
Haziran 2025'ten bu yana en disiik seviye goruldu.

TCMB verilerine gore, 27 Mart haftasinda déviz mevduatlari parite etkisinden arindirilmis verilere gore 2,21 milyar dolar artti. Bir 6nceki hafta mevduatlar 839
milyon dolar artmisti. Gergek kisilerin doviz mevduatlari 1,83 milyar dolar artarken, tiizel kisilerin mevduati 379 milyon dolar yiikseldi.

Gegen hafta, Yabanci Yatirimcilar 137,1mn$ HiSSE senedi alirken, Tahvil tarafinda ise 1,3mr$ satis gerceklestirdi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

PGSUS: Pegasus Hava Yollari, hava sahasinda yasanan guvenlik riskleri nedeniyle bazi Orta Dogu Ulkelerine yonelik ugus iptallerinin stresini uzattigini agiklad.
Sirketin internet sitesinden yapilan duyuruda, "iran, Irak (Bagdat, Erbil, Siileymaniye, Basra), Urdiin (Amman), Liibnan (Beyrut), Kuveyt, Bahreyn, Katar, (Doha)
Suudi Arabistan (Dammam, Riyad), Birlesik Arap Emirlikleri (Dubai, Abu Dabi, Sharjah) uguslarimizin gidisleri 30 Nisan'a, donUsleri 1 Mayis'a kadar olan
seferlerimiz iptal edilmistir" ifadelerine yer verildi.

TAVHL: S&P Global Ratings (S&P), Sirketimizin kredi derecelendirme notunu “BB” (duragan goriiniim), yurt disinda ihrag ettigimiz tahvilin kredi derecelendirme
notunu ise "BB-" (duragan goriiniim) olarak teyit etmistir.

OTTO: Daha 6nce Azerbaycan Savunma Bakanligi istiraki ile konvansiyonel ve akilli mihimmatlarda kullanilan stratejik hammadde tedarigi konusunda anlagma
saglanmig ve bu durum kamuoyu ile paylasiimisti. Bu basarili is birliginin ardindan; Sirketimiz, global savunma sanayisindeki ayak izini genigletmek amaciyla yeni
bir adim daha atmistir. Bu kapsamda; yine konvansiyonel ve akilli mihimmatlarda kullanilan stratejik hammaddelerin tedarigi hususunda, Bulgaristan

Savunma Bakanlig istiraki olan TEREM Holding ile, Bulgaristan Savunma Bakanligi kayith tedarikgilerinden VIA 2000 Ltd. araciligiyla resmi

gorismelere baglanmigstir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



