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KARAR GUNU YARIN SABAH!

BIST100, Trump’in iran’in kopriilerini ve enerji santrallerini saldirmasini Hiirmiiz Bogaz'in tekrar petrol sevkiyatina agmasi igin 2 giin siire daha vermesiyle beraber olasi bir ateskes gerceklesmesi,
Endeksin haftayi %1,36 artisla 13.112 seviyesi ve 142,1mr TL hacim gérmesini sagladi. iran, 45 giin ateskes miizakeresini reddetmesine ragmen, Endekslerde alim istahi zayiflamazken, petrol
fiyatlarinin artmasina sebep verdi.

Diin Avrupa borsalari kapali olurken, ABD borsalarinda alicili bir seyir vardi. Bu sabah ise Trump’in tehditleri ve yarin en olup ne olacag endisesiyle ABD vadeliler kirmizi bir agilisa isaret ederken,
Asya’da karigik bir goriinim hakim ama MSCI Asya endeksi an itibariyle %0,66 artida.

Diin Trump’in iran’da kurtarilan 2 Amerikali askerin basin konugsmasinda, iran'a Sali gecesine kadar (TSI: 03:00) anlagma gagrisi yaparak aksi halde daha genis ¢apli saldirilar diizenlenecegini ve iilkenin
"bir gecede yok edilebilecegini" sdyledi. Trump, 6zellikle képrii ve enerji santrallerin hedef alinacag), iran’in tekrar petrol sevkiyati igin Hiirmiiz Bogaz'ini agmaya ¢agirdi. Trump ayrica, iran’in
altyapisini ve 6zellikle elektrik santrallerini yeniden insa etmek istemedigin de dile getirdi.

Diinkii konusmanin yorumu olarak, Trump sanki karsi tarafi korku ve imha etme tehditliyle (“Bullying” yani kabadayilik yapip) karsi tarafi barisa zorlayip bir an 6nce “ABD askerlerinin eve donmesini
istedigi” ve savasi daha da uzatmak istemedigi” bir konusma gibi yorumlanabilir ama karsisinda “bloflere” bogun egmeyen iran var!

iran’in resmi haber ajansi IRNA, Tahran yénetiminin ABD’nin savasi sona erdirme énerisine Pakistan tizerinden yanit verdigini duyurdu. IRNA'nin aktardigina gére iran, mevcut kosullarda ategkesi
kabul etmedigini agik sekilde bildirdi. Tahran yénetimi, gegici ¢ziimler yerine taleplerinin karsilanmasiyla savasin kalici olarak sona erdirilmesi gerektigini vurguladi. iran’in yanitinda éne gikan
basliklardan biri de Hiirmiiz Bogazi oldu. Tahran, bdlgedeki ¢atismalarin sona erdirilmesiyle birlikte bogazdan giivenli gegisi garanti altina alacak bir protokol talep etti. IRNA’nin haberine gére iran’in
talepleri arasinda, "Ekonomik yaptirimlarin kaldirilmasi" ve "Savas sonrasi yeniden yapilanma strecinin desteklenmesi" yer aldi.

Axios'a gore ABD'li yetkili, iran'in savagi sona erdirme énerisine iliskin 10 maddelik bir yanit gonderdigini séyledi. ABD'li yetkili, bu yanitin "maksimalist" oldugunu ve diplomatik bir ¢éziime dogru
ilerlemeye imkan taniyip tanimayacaginin belirsiz oldugunu belirtti.

Banka hisseleri, Cuma giinii beklenti altinda gelen Mart enflasyon verisini hafta sonu riski kagisindan dolay diin %1,94 artisla pozitif fiyatlarken, Sanayi ve Holding hisseleri, sirasiyla %1,38 ve %1,40
deger kazandi. Ulastirma hisseleri %0,67 alimlarla Emsallarinin gerisinde kalirken, Cimento ve Enerji hisselerinde aliglar %2 civarindaydi.

BSIT30 tarafinda en ¢ok artan hisseler KRDMD-PETKM ve SASA olurken, kirmizida kapatan tek hisse AEFES olurken, BIMAS yatay, GUBRF, iran’daki istiraki Razi Petrochemical Co. tesislerinde elektrik
Unitelerinin hasar aldigini ve Gretimin

gegici olarak durdugunu agiklamasina ragmen, gint hafif alimlarla kapatti.

Bu sabah USD/TL 44,61 seviyesine hafif yiikselirken, EUR/TL 51,52’de yatay. DXY 100,05 seviyesine artarken, EUR/TL 1,1536’a gerilemis durumda.

Brent, ABD Baskani Donald Trump’in Sali giinkii son tarihe kadar sartlarinin kabul edilmemesi halinde iran’in kritik altyapisini yok etme tehditlerini artirmasinin ardindan 108,10$ seviyesine
yukselirken, ons ALTIN 4640%’a hafif artmis durumda. Bugiin, 6zellikle Petrokimya ve Savunma hisseleri énce gikabilir.

Bu arada, artan petrol fiyatlari ve 6zellikle Amerikalilarin “pompa fiyati hassasiyeti, elektrikli arag alimlarini arttirdi haberleri geliyor.

iran’a gerceklesebilecek yeni bir saldiri, 6zellikle iran’in Kérfez bolgelerinde bulunan ABD islerine (haberlerden hangi iilkeler oldugu az gok tahmin edilebiliyor) saldirilarinin artabilecegi endisesi,
petrol fiyatlarinda sert yiikselis, ama da daha 6nemlisi, bolgeyi maalesef tam bir “Cehennem Cemberine” gevirme riskini tasiyor. Son dakika gergeklesecek bir anlagma, tim diinyanin derin bir “Oh!”
cekmesine sebep verecek.

JPMorgan CEO'su Jamie Dimon, savasin petrol ve emtia fiyatlarinda siiregelen soklara yol agabilecegini belirterek, bunun enflasyonu daha kalici hale getirebilecegini ve faiz beklentilerini yukari
cekebilecegini soyledi.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine Toplantisi'nin ardindan dezenflasyon programindan taviz verilmeyecegini vurgulayarak, istihdam, tretim ve ihracatin korunmasinin éncelik olmaya
devam edecegini belirtti.

Bugiin yurt igi tarafinda Hazine Nakit Dengesi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD Dayanikli Mal Siparisleri ve Avro Bélgesi PMI imalat Digi veriler takip edilecek.

MAKROEKONOMIi:

TCMB, Mart Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'na gore, tuketici fiyatlari Mart ayinda ylzde 1,94 artarken, yillik enflasyon 0,66 puan gerileyerek yiizde 30,87 seviyesinde gergeklesti. Mart ayinda enflasyon
goriniimiinde, jeopolitik gelismelere bagli olarak eneriji fiyatlari ve bu artigin ulastirma hizmetlerine yansimalari belirleyici oldu.

Citigroup, Turkiye'de yil sonu enflasyonunun yaklasik %29 civarinda olmasini bekliyor. Yiksek eneriji fiyatlari nedeniyle risk dengesinin yukari yonli oldugunu belirten ekonomistler, Cuma gunt
yayimlanan notta "Zaten zorlu olan enflasyon gértinim, Orta Dogu'daki gatismanin yarattigi makroekonomik ortam nedeniyle daha da karmasik bir hal aldi" ifadesine yer verildi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis 6zel kapsamli Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), martta bir dnceki aya gore yiizde 2,02 artis gosterdi.

TUFE bazli reel efektif déviz kuru Mart'ta 1,83 puan artarak 104,61 seviyesiyle 2025 yilinin en yiiksek noktasina yiikseldi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

TURSG: Sirketimiz ‘in 01.01.2026- 31.03.2026 d6nemi bagimsiz denetimden gegmemis briit prim Gretimi 53.805.814.884 TL 'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine gére %30 oraninda artisla
gergeklesmistir (gegen yil ayni donem 41.401.841.724 TL).

CEOEM: Sirketimiz, yurt iginde faaliyet gosteren bir kamu kurumu tarafindan gergeklestirilen Spor Organizasyonu ihalesini igin 689.500.000 TL + KDV bedelli hizmet s6zlesmesi imzalanacaktir.

GUBRF: 19.09.2023 tarihli 6zel durum agiklamamizda kamuoyuna duyuruldugu tizere, Yonetim Kurulumuzca; Yarimca Tesisleri'nde bulunan TSP (Triple Stperfosfat) giibre Gretim

tesisinin teknolojisinin eski olmasi, cevreye duyarl politikalarimiz dogrultusunda TSP tiretimine son verilmesi ve bu tesisin yavas salinimli guibre (Slowfert) Gretimi yapacak sekilde donusturilmesi
karari alinmisti. Bu gercevede baslatilan dontistim yatinmi planlandigi sekilde tamamlanmustir. TSP Giretim tesisi hatti devre disi birakilmis olup yerine, 30 ton/saat kapasiteli yeni ve modern

yavag salinimli (slowfert) glibre tiretim hatti entegre depolama alt yapisi ile birlikte devreye alinmis, tesis gevre dostu ve daha verimli yavag salinimli giibre tretimi igin hazir hale getirilmistir. Doniisim
sayesinde sirketimiz, pazar talebi giderek artan yavag salinimli giibre segmentindeki tiretim kapasitesini ve rekabet gliciint artirmigtir.

MGROS: Sirketimiz, ekli listede belirtilen 13 adet Migros, 2 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter olmak lizere toplam 17 yeni magazayl Mart ayi igerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete agmistir. 31
Mart 2026 itibariyla sirketimizin toplam magaza sayisi 3.812 olmustur (31 Mart 2025: 3.642). Sirketimizin toplam net satig alani 31 Mart 2025'e gére %2,3 artarak 2 milyon 90 bin metrekareye
ulasmustir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



