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ATESEKES SAGLANDI!

. Diin BIST100, son dakika bir anlasma gergeklesecek beklentisiyle giine pozitif baglamasina ragmen, ilerleyen saatlerde bir anlagsmanin hala gergeklesmemesi ve her iki tarafinda
muzakereleri durdugu haberleri, Avrupa piyasalarina paralel olarak satig baskisini arttirdi ve Endeks giinii %1,45 dulsusle 12.922 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 145,5mr TL olarak
gergeklesti. Ozellikle ABD Bagkani Donald Trump’in &glen vakti Truth Social paylagim sitesindeki "Bu gece biitiin bir medeniyet yok olacak ve bir daha asla geri gelmeyecek" demesi,
piyasalara negatif yon veren en buyuk katalizér oldu diyebiliriz.

. Din ABD endekslerinde Teknoloji hisselerinde alimlar vardi. Burada, Goldman Sachs stratejistlerin “Beklenen biyimeye gore degerlemesi kiiresel toplam piyasanin altina dustugu" igin
teknoloji sektoriiniin son donemdeki diisiik performansinin cazip firsatlar yaratmaya basladigi” notu alimlarda etkili oldu.

. ABD Baskani Donald Trump, Pakistan arabuluculugu 6nderliginde, iran’a, Hiirmiiz Bogaz'in tam ve giivenli bicimde agmasi sartiyla iran’a yonelik askeri saldirilarin 2 haftaligina askiya
alinacagi ve iran’in bunu kabul ettigini agikladi (israil Bagbakani Binyamin Netanyahu, ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilarla ilgili duyurdugu 2 haftalik ateskesi
desteklediklerini ancak bunun Liibnan'i kapsamadigini savundu). Truth Social sosyal medya hesabindan yaptig agiklamada, Trump bu kararin iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni "tam, derhal ve
guvenli" sekilde agmayi kabul etmesi sartina bagli oldugunu belirtti. Bu adimin karsilikli bir ateskes anlamina geldigini vurgulayan Trump, "¢ift tarafli bir ateskes" uygulanacagini soyledi.

. “Trump, gecmiste yasanan anlagsmazliklarin cogunda mutabakat saglandigini belirterek, iran'dan 10 maddelik bir dneri aldiklarini ve bu 6nerinin miizakere igin uygulanabilir bir zemin
olugturduguna inandiklarini belirtti.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, "Ateskes boyunca Hiirmiiz Bogazi'ndan giivenli gegisler, iran ordusu ile koordineli bir sekilde miimkiin olacak" dedi.

. Bugtin ateskesin ilan edilmesi sonrasi, kiiresel piyasalarda alim istahinin yiiksek olmasi bekleniyor; Avrupa ve ABD vadeliler %3-%5 civarinda aliciliyken, Asya’da ¢ip ureticileri
onderliginde artida, MSCI Asya Endeksi an itibariyle %4,95 yiikselmis durumda.

. Bugtin, bizde de genel olarak risk istahin yiksek olmasini bekleyebiliriz, 6zellikle Bankacilik-Havacilik ve Madencilik hisseleri 6n plana gikarken, Savunma ve Petrokimya hisselerinde
diinkii pozitif ayrigma sonrasi bugiin kar alimlariyla karsilasabilir.

. Belki de son zamanlarin en stresli ve tirnak yemeyen kisilere bile bu kétu aliskanliga tanistiran diine déndugiimizde, Banka ve Holding hisseleri, sirasiyla %2,38 ve %2,04 diserken,

Sanayi hisseleri %1,62 geriledi. Disen Altin fiyatlarina paralel olarak Madencilik hisseleri %3,52 diserken, Ekonomim gazetesinde 22 Nisan PPK Toplantisindan 300bp faiz artigi
beklentisi, GYO hisselerinin %3,04 gerilemesine sebep verdi. Diin Petrokimya ve Savunma hisseleri, jeopolitik tansiyonun zirve olmasindan dolayi emsallarindan pozitif ayrigti.

. BIST30 tarafinda artida kapatan tek 3 hisse PETKM-ASELS ve TUPRS olurken, en gok disen tarafta ise TOASO-TRALT ve EREGL hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 44,57 seviyesine zayiflarken, EUR/TL paritesi 52,08’e yiikselmis durumda. DXY an itibariyle 98,90 seviyesine gerilerken, EUR/USD paritesi 1,1678’e ylkselmis durumda.

. Gelelim emtia tarafina... Diin aksam saat 21:00 civarlarinda Brent petrol, 106,60$’dan islem gériirken, an itibariyle, 92,75%’a gerilemis oldu-neredeyse 14S$’lik bir geri cekilme! Ons
ALTIN’da ayni saatlerde 4681$’dan 4810%’a yiikselmis durumda.

. Yorum: Brent petrol tarafinda, 40 glindir hasretle bekledigimiz, ateskes ilani sonrasi, sert diists ignesi olustu. Bugtin, 6zellikle Havacilik (THYAO 6nderliginde) Bankacilik ve artan Altin
fiyatlara paralel olarak Madencilik hisselerinin 6n plana gikmasini beklerken, malum Petrokimya ve Savunma hisseleri negatif ayrisir diye. Sanirim ben dahil, tiim Diinya bu sabah
uyandiklarinda derin bir "Oh" ¢ekti. Trump, Hiirmiiz Bogaz/’ni agtig! icin, iran ise saldirilarin durdugu icin zafer ilan edebilir-ama bunca yikim ve éliimden sonra kim kazandi kim yenildi
belli degil ve hichir nemi yok, ne kadar iran kazandi gibi gériinse bile, 6zellikle 6len insanlariyla beraber, altyapilari ¢ok ciddi hasar gérmiis durumda. Trump'in bu ategkesi
imzalamasinin arkasindaki en buyuk etken, diin de yazdigim gibi, tilkesinden “Bring our Troops Home,” yani “askerlerimizi eve geri getirin” haykiriglariydi. Trump igin gergekten artik gok
zorlu bir siireg bekliyor olacak ve iran, Trump’in Vietnam’i olarak tarih kitaplarina gegebilir.

. Bugiin yurt i¢i ajandasinda énemli bir makro veri beklenmezken, yurt disi tarafinda ise ABD FOMC Toplanti Tutanaklari agiklanacak, Euro Bélgesinden ise UFE ve Perakende satis
rakamlari takip edilecek.

. IMF, gelismekte olan piyasalara yonelik portfdy akislarinin banka digi yatirimcilar énctiligtinde hizla arttigini ve 4 trilyon dolara yaklastigini bildirdi.

MAKROEKONOMI:

. Hazine'nin nakit gelirleri Mart ayinda 1 trilyon 244 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 524 milyar lira olarak gergeklesti ve dolayisiyla 279,6mr TL agik vermis oldu. Hazine'nin Mart ayinda

faiz digi giderleri 1 trilyon 293 milyar lira olurken faiz 6demeleri de 230 milyar TL olarak kaydedildi. Faiz disi dengesi 48,9 milyar TL agik verdi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. Yas Gay: Cay isletmeleri Genel Mudiirligi (CAYKUR), kuru cay fiyatlarina ortalama %10 zam yapti. Edinilen bilgilere gére, yeni fiyat listeleri toptanci bayilere ve distribiitorlere
gonderildi. Tim kuru gay tiirlerinde gegerli olacak ortalama %10'luk zammin 8 Nisan itibariyla gegerli olacagi 6grenildi.

L3 AGESA: 01.01.2026-31.03.2026 donemine ait toplam 7.203.634.499 TL olarak gergeklesmis olup, gecen yilin ayni ayina gore prim lretimimiz %50 oraninda artis gdstermistir.

. EBEBK: Mart 2026'da Tiirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam triin adedi 10.259.597 olarak gergeklesmisken, bu sayi Mart 2025'te 8.641.978'dir. Mart
2026'da sona eren 3 aylik donemde Tiirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam driin adedi 29.041.056 olarak gergeklesmisken, bu say1 2025'in ayni déneminde
23.825.833 'tiir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



