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KURESEL PiYASALARDA BUGUN “BARIS FIYATLAMASI” HaKiM

BIST100, diin Wall Street Journal’in haberine gére Suudi Arabistan ve BAE’nin iran’a karsi savasa katilma karari sonrasi, Trump’in savasi erken bitecegi beklentilerin aksine daha da uzun
strecegi endisesiyle glinii %1,81 dususle 12.930 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 140,6mr TL'de sinirh kaldi.

Diin Avrupa borsalari giind artida kapatirken, ABD endeksleri saticiliydi.

Banka hisseleri %3,43 dustisle satiglara 6nculik ederken, Sanayi ve Holding hisseleri %1,11 ve %1,83 geriledi. Gerileyen Altin fiyatlarina paralel olarak Madencilik hisseleri %4,77 disusle
en ¢ok deger kaybeden sektor hisseleri olurken, GYO hisseleri %1,21 artisla giini kapatmayi basardi. Petrokimya hisseleri, 1 gtinlik diisiis sonrasi tekrardan umutlari baska bir bahara
birakmasi sonrasi %0,45 artigla giinu kapatirken, Bilisim hisseleri %1,33 artisla diin en gok kazandiran sektér oldu.

BIST30 tarafinda tek artida kapatan hisse TUPRS olurken, PETKM glinii yatay ve ASELS %0,35 dustisle en az kaybeden hisse oldu. En gok deger kaybedenler listesine baktigimizda yine
TRALT en dibe gapa atarken, TTKOM ve FROTO hisseler dipteki ilk 3 hisseyi tamamlamis oldu.

Bu sabah USD/TL 44,34 seviyesinde yatay islem gortirken, EUR/TL paritesi 51,48’a ylkselmis durumda. An itibariyle DXY 99,30’a gerilerken, EUR/USD 1,16 sinirinda iglem goriyor.

Emtia tarafinda Brent diin tekrardan 100$’in Gizerine ¢iktiktan sonra, Trump’in tekrar anlagma saglandi sézleriyle 5$ gerileyerek an itibariyle 95,78 $’dan islem gériirken, ons ALTIN
tarafta bu sabah tepki alimlariyla beraber 4572$ seviyesine yiikselmis durumda. Hollanda TTF Dogalgaz fiyatlari 54,041€’ya gerilemis durumda.

Bu fiyatlamalari goz 6niinde bulundurarak, Madencilik hisselerinde alim, Petrokimya hisselerinin baski gormesini bekleyebiliriz.

Bloomberg'in haberine gére, TCMB, Tiirk lirasini iran'daki savastan kaynaklanabilecek dalgalanmalardan korumak igin altin rezervlerini kullanmayi tartistigini belirtti. Bloomberg’in
derledigi verilere gére, TCMB'nin altin rezervi Mart basi itibariyla yaklagik 135 milyar dolar seviyesindeydi.

Avrupa Birligi, Orta Dogu'daki gelismelerin tetikledigi enerji fiyatlarindaki artig ve tye ulkeler arasindaki goris ayriliklari nedeniyle Rusya'dan petrol ithalatini kalici olarak yasaklamayi
ongoren yasa teklifini erteledi.

Goldman Sachs, Ortadogu'daki aksama kaynakli arz kayiplari ve Mozambik'teki Mozal aliminyum eritme tesisinin kapanmasini gerekge gostererek ikinci geyrek LME aliminyum
ortalama fiyat tahminini 3.100 dolardan 3.200 dolar/tona yiikseltti. Goldman Sachs, 2026 arz tahmininden yaklasik 850.000 ton gikardi. Bu revizyon; kontrolli bir kapatmanin ardindan
%60 kapasiteyle ¢alisan Katar'daki Qatalum ile kapasitesinin %19'unu devre disi birakan Bahreyn Aliminyumundaki (Alba) dustik tiretimi yansitiyor. Banka ayrica enerji altyapisina
verilen hasardan dolayi iran'in iiretiminde %30'luk bir diisiis 5ngdrdii ve 560.000 tonluk kapasitesiyle Mozal'in bakim ve idame moduna gegmesinin ardindan tahminlerini asagi yonde
revize etti.

Bugiin yurt ii tarafinda TCMB Mart ayi hanehalki ve sektorel enflasyon beklentilerini agiklanirken, yurt disi tarafinda ise ingiltere TUFE verisi, ECB Bagkani Christine Lagarde’in konusmasi
ve ABD Cari Denge takip edilecek.

Bu sabah ABD vadeliler diinkii satiglardan sonra pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya endeksleri alicili, MSCI Asya an itibariyle %1,71 artida.

Neden bu sabah pozitifi bir seyir hakim peki derseniz, tabii Trump’in diin gece sarf ettigi sézlerden dolayi. Trump, iran'la yiritilen gérismelerde anlasmaya varildigini 6ne siirerek
taraflar arasinda énemli ilerleme kaydedildigini ve siirecin olumlu ilerledigini belirtti. Trump, iran ile niikleer silah konusunda anlasmaya varildigini ileri siirerek Tahran'in higbir kosulda
niikleer silah sahibi olmayacagini séyledi. Trump ayrica, iran'da yeni bir liderlik grubunun ortaya ciktigini belirterek bu siirecin nasil sekilleneceginin izlenecegini ifade etti.
Agiklamalarinda "rejim degisikligi" ifadesini de kullanan Trump, mevcut gelismelerin iran'daki siyasi yapiyi déniistiirdigiinii savundu.

New York Times’in haberine gére, Trump'in iran'la savagi bitirmek igin 15 maddelik bir plan hazirladigi ortaya gikti. Yalniz WSJ haberine gére, ABD, bélgeye 3 bin ek asker génderecegini
bildirdi!

ABD'de ticari faaliyetlerdeki biiyime Mart ayinda yaklasik bir yilin en diisiik seviyesine geriledi. S&P Global Mart ay1 6ncii bilesik endeksi 0,5 puan diserek 51,4'e geriledi. Bu, gegen
Nisan'dan beri gériilen en diisiik seviye oldu. Beklenti 51,9'du. Hizmet PMI endeksi Mart'ta 51,7'den 51,1'e geriledi, beklenti 52'ydi. imalat PMI endeksi 51,6'dan 52,4'e yiikselerek
tahminleri asti, beklenti 51,5'ti. 50'nin tizerindeki rakamlar blyimeye isaret ediyor.

Avrupa Birligi tarafinda PMI, Mart ayinda bir 6nceki aya gore 51,9'dan 50,5'e geriledi, ancak buytme ile daralmayi ayiran 50 esiginin Uzerinde kaldi, beklenti ise 51 seviyesine diismesi
bekleniyordu.

MAKRO ACIKLAMALAR:

Duin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz Bagkanliginda gergeklesen Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi sonrasi yapilan yazili agiklamada, "Bolgemizdeki jeopolitik gelismelerin
ve artan petrol fiyatlarinin cari islemler dengesi ve enflasyon Gzerindeki olasi etkileri yakindan izlenmektedir. Bu stregte, petrol fiyatlarindaki artigin enflasyona yansimasini sinirlamak
amaciyla esel mobil sistemi gegici olarak devreye alinmistir." ifadesi kullanildi.

Mart ayi Kapasite Kullanim Orani gegen aya gore 0,2 puan azaligla %73,3'e geriledi.

TCMB verilerine gore, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim giiven endeksi bir 6nceki aya gére 3,1 puan azalarak 101'e geriledi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

ENERIJi: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, iran'dan Tiirkiye'ye dogal gaz akisinin kesilmedigini belirterek, "iran'dan gaz akisi devam ediyor. Depolama tesislerimiz
yuizde 71 dolu su anda" dedi.

ALFAS: Sirketimizin 01.12.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Sirketimiz ile Zorlu Holding Anonim Sirketi arasinda yerli fotovoltaik giines paneli hiicresi Gretimi amaciyla kurulan Zorlu
Alfa Solar Hiicre Uretimi Anonim Sirketi ("Zorlu Alfa") ile ilgili olarak; s6z konusu yatirima ve ortak girisim yapisina iligkin yiiritilen gériismeler sonucunda, gelinen noktada bu
yatirnmdan karsilikli mutabakat ile vazgegilmesine karar verildigi ve Zorlu Alfa'nin tasfiyesine yonelik olarak 30.11.2025 tarihinde genel kurul karari alindigi ve tasfiye surecine

iliskin islemlerin baslatildigi kamuoyuna duyurulmustu.

PENGD: Diinya'nin 6nde gelen market zincirlerinden LIDL Stiftung & Co. KG ile sirketimiz arasinda 24.03.2026 itibariyla gesitli tursu ve konserve Urtinlerini kapsayan 30.438.120 EUR
tutarinda 1 yillik is birligi baglatilmis olup, sevkiyatlar Mayis 2026'dan itibaren baslayacak ve yil sonuna kadar devam edecektir.

KZBGY: Giiney Ege Otel isletmeleri ve Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi'nin 250.000 TL sermayesine tekabiil eden 10.000 adet payin tamaminin, sirket zkaynaklarinin negatif olmasi
ve 17.02.2026 tarihli, 2026-0009 sayili SGD Bagimsiz Denedim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda sirket piyasa degerinin 0 TL olarak tespit edilmis olmasi
nedeniyle 1 TL iz bedelle Sirketimiz tarafindan devralinmasina karar verilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



