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THYAO (EU) 1C24 Finansal Sonuclar — Notr

Beklentilerdendaha zayif faaliyet karlligi

Turk Hava Yollari 1C24'te piyasabeklentisinin %12 altinda 6,931Tmn TL net kar aciklamistir. Net
karyillik %57 artmistir.

TurkHavaYollari1C24'te 5,714mn TL net finansal gider kaydetmesine karsin (1C23'te 665mn
TL ver net finansal gelir), FVAOK rakaminin yillik %30 artisi ve daha yuksek operasyonel
olmayan gelirler net kari desteklemistir.
TurkHavaYollari1C23'te2,1TImn TL net diger gelir (1C23'te 379mn TL net diger gider), finansal
yatirimlar faiz gelirinin ve devlettesvik gelirinin katkisiyla 9,532mn TLyatirim faaliyetlerinden
gelir (1C23'te 2,634mn TL) ve ayrica 1,823mnTL vergi geliri (1¢23'te 803mn TL vergi
gideri) kaydetmistir.

1C24'te kaydedilen 147,238TL'lik gelir yillk %79 artarken, piyasa beklentisiyle uyumliu
gerceklesmistir. Ceyrek esnasinda birimyolcu gelirleriABD$ bazindayillik %6.2 daralmistir,
Ceyrek esnasinda faaliyet gdsterilen bélgelerden Amerika (%7.9), Afrika (%6.4) ve Avrupa
(%5.8)ile birimyolcu gelirlerinde sirasiylaen fazla disus olan bélgeler olmustur.

Sirket'in tasidigl kargo miktari 1C24'te ton olarak yillik olarak %35.3 artarken, kargo gelirleri
ABD$ bazindayillik %26.9 artmis ve konsolide gelirlerin yaklasik %15.7'sini olusturmustur.
Turk Hava Yollari 1C24'te piyasabeklentisinin %23 altinda 15,500mn TLFVAOK aciklamistir.
%710.5 olan konsolide FVAOK mariji yillik olarak 4.0puan daralirken, piyasa beklentisi olan
%713.7'nin altinda gerceklesmistir. AkaryakitEtkisi Haric AKKbasinabirimgider temel olarak
personel gideriartisindandolay1 1C24'te ABD$ cinsinden yillik %5.2 artmistir.

Notr piyasa etkisi bekliyoruz

1C24 sonuclarini beklentilerin altinda kalan zayif faaliyet karliligi nedeniyle nétr olarak notr
olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yolcu sayisinda artisinindevam etmesini nedeniyle
havayollarisektérintbegenmeye devamediyoruz.

Turk Hava Yollari icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylik hedef fiyatimiz
396TL'dir. Sirket, buglin saat17:00'da bir telekonferans dlizenleyecektir.

Turk Hava Yollari Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 3A23 3A24 3A24/3A23
Net Satislar 82,057 147,238 79%
Brit Kar 12,218 16,140 32%
Faaliyet Kari 2,530 -908 a.d.
FVAOK 11,908 15,500 30%
Net Diger Gelir/Gider -379 21 a.d.
Finansal Gelirler (net) 665 -5,714 a.d.
Vergi -803 1,823 a.d.
Net Kar 4,418 6,931 57%
Net Nakit -173,670 -248,478

Calisma Sermayesi -319 -2,717

Ozsermaye 191,307 515,521

Rasyolar

Brut Kar Marji 14.9% 11.0% -3.9 puan
Faaliyet Kar Marij 31% a.d. a.d.
FVAOK Mariji 14.5% 10.5% -4 puan

Net Kar Mariji 5.4% 4.7% -0.7 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerinuzundénemlimaliverilerine dayali olarak yapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBo6lUmU’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcininrisk ve getiritercihleriile birebir drtiismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnmdanismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnmkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goriistint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga icerigi
kismen yadatamamen Ugtincukisilerce hi¢ bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilenkisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz sakiidir.
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