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BRENT: ABD-iran Geriliminde Yeni Perde

Yaklasik 1 aylik sessizligin ardindan gectigimiz hafta sonu yasanan ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin diin iyice
siddetlenmesiyle Brent, 95 dolar seviyesinin tizerini test etti. ABD'nin diin Hiirmiiz'de iran baglantili 2 petrol tankerini, iran'in
petrol tankeri saldirilarina misilleme olarak vurmasi, 6zellikle tasimacilik maliyetlerinde ek yik olusturdu.

iranh yetkililer diine kadar islamabad Mutabakati'na déniisle diplomasi yolunun agik oldugunu belirtirken, Trump ise son
donemdeki agiklamalarinda hi¢ de diplomasi yanlisi bir goriintli gizmedi. Dolayisiyla son gelismelerle birlikte, savasin
basindan bu yana baris umutlarinin en disik seviyelerde oldugunu séylemek miimkin.

Buna ragmen Brent petrollin savas dénemi zirvesini gormemis olmasi, blyuk 6lgiide dinyanin en blyik petrol ithalatgisi
Cin'in alternatif kaynaklara ve rezervlere yonelerek petrol talebini azaltmis olmasina ve petrol Ureticilerinin Uretimlerini
artirmasina baglanabilir. Diger taraftan artan elektrikli ara¢ payi, petroldeki jeopolitik riskler sebebiyle alternatif ener;ji
kaynaklarina yonelim, ABD'nin Venezuela anlagsmasi ve OPEC lyelerinin kisith Gretim kotalari sebebiyle birlikten ayrilmalari
gibi gelismeler, petrol fiyatlari icin orta ve uzun vadede destekleyici unsurlar olarak siralanabilir.

Yakin vadede fiyatlamalar biiyiik 6l¢clide ABD ile iran arasinda diplomasiye doniis ihtimaline ve bdlgedeki petrol akisina bagli
kalmaya devam edecek. Ancak karsilikh tanker saldirilari, bu sliregte petroldeki risk primini tasimacilik maliyetleri sebebiyle
daha yapiskan hale getirebilir. Su anda 8 haftalik ortalamasinin oldukga lizerinde seyreden Brent, kisa vadeli disis trendini
yukari yonli kirmayi basardi ve 88,57 dolar seviyesinin lzerinde kaldigi slirece bu yikselisin sirasiyla 98,00 ile 105,35 dolar
seviyelerine dogru devam etmesi muhtemel goriindyor. Ancak yukarida bahsettigimiz petrol fiyatlari Gzerindeki baski
unsurlari sebebiyle, 100 dolarin {izerindeki fiyatlamalar icin gerilimin yeni bir boyuta tasinmasi gerekebilir. ABD'nin iran'in
enerji altyapilarini hedef almasi, Hiirmiiz'e ek olarak Babiil Mendeb Bogazi'nda Husi saldirilarinin yogunlasmasi veya iran'in
bolge Ulkelerindeki petrol tesislerine saldirmasi gibi gelismeler, diplomasi kapisinin tamamen kapanmasina ve bir dnceki
paragrafta bahsettigimiz olumlu etkenlerin geri planda kalmasina sebep olabilir.

Diger taraftan mevcut gerilimin daha fazla tirmanmamasi ve bir noktada en azindan gegen hafta bulundugumuz seviyeye
donlilmesi, Hirmlz tamamen agilmasa bile risk priminin zamanla erimesi anlamina gelebilir. Bu senaryoda 87,40 ile 83,50
dolar seviyelerini gorebiliriz.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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