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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Dönen Varlıklar 338,697 260,288 30% 363,954 �7%

Stoklar 98,375 88,464 11% 99,014 �1%

Duran Varlıklar 223,106 187,430 19% 234,149 �5%

Toplam Aktifler 561,803 447,718 25% 598,103 �6%

Kısa Vadeli Borçlar 354,485 258,842 37% 374,858 �5%

Uzun Vadeli Borçlar 128,961 109,190 18% 139,719 �8%

Özsermaye 73,314 71,235 3% 77,458 �5%

Net Borç 169,781 114,697 48% 151,932 12%

Yabancı Para Net Pozisyonu �18,200 �24,388 25% �14,693 �24%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Net Satışlar 130,272 142,797 �9% 144,664 �10%

Brüt Kar 38,822 40,928 �5% 41,913 �7%

Faaliyet Giderleri 36,701 39,615 �7% 40,671 �10%

Esas Faaliyet Karı 2,121 1,313 62% 1,242 71%

FAVÖK 7,747 7,490 3% 7,541 3%

Net Kar �1,817 �2,146 15% �1,920 5%

Finansal Oranlar 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Cari Oran �%� 0.96 0.97 0.95 0.96 1.01

İhracat Oranı �%� 63.75 63.75 62.86 61.91 61.48

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� �1.47 �1.62 �4.67 �5.27 �0.53

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� �11.15 �11.69 �31.36 �32.61 �3.03

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 51.56 50.45 49.91 47.97 43.08

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� �1.57 �1.59 �4.31 �4.46 �0.39

Top. Borç / Özsermaye �%� 659.41 664.33 651.95 619.87 516.65

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 5.96 5.77 5.56 4.98 4.77

Büyüme Analizi 2026/03 2025/12 2025/03

Aktif Büyüme �%� 25.48 14.89 60.16

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �0.94 �2.17 �7.92

Özsermaye Büyüme �%� 2.92 �11.90 20.74

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �8.12 �14.65 �38.02

Net Satış Büyüme �%� �8.77 �6.60 43.08

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� 61.58 �7.01 �69.86

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� �12.72 �2.22 61.51

FAVÖK Büyüme �%� 3.43 3.64 �5.04

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� 5.96 3.64 �10.61

Net Kar Büyüme �%� - - -

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� - - -

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 36.95 29.45 77.11

Toplam Borç Büyüme �%� 31.36 21.84 72.87

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç - 43.40 �100.00

Sektörel Fiyat Kazanç 26.60 32.17 �17.31

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.88 1.09 �19.27

Sektörel PD/DD 1.29 1.22 5.74

Firma Değeri / FAVÖK 7.28 7.20 1.11

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 10.72 7.86 36.39

Firma Değeri / Net Satışlar 0.42 0.37 12.18

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.43 0.76 88.16

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

ARCLK 77,844 108.50 1.06 - 8.12 0.48 �11.15

SILVR 889 0.00 0.56 - 17.82 0.57 �15.75

IHEVA 785 0.00 0.39 29.55 3.13 0.26 1.45

KLMSN 2,655 0.00 0.67 - 19.43 0.81 �12.89

MAKIM 2,212 0.00 1.97 111.57 13.17 1.63 1.98

ARZUM 1,644 0.00 - - - 0.53 �1,822.09

HKTM 1,600 0.00 1.62 - 27.41 2.47 �13.29

ALCAR 8,608 0.00 4.54 - - 1.32 �31.73

MEKAG 3,432 0.00 2.43 - 101.09 1.05 �4.51

SNICA 2,490 0.00 0.52 - 15.24 1.04 �23.52

Dayanıklı
Tüketim 167,069 - 1.65 28.44 11.05 1.23 �26.82

Hisse Kodu

ARCLK
Hisse Fiyatı
115.20

Piyasa Değeri �Milyon TL�
77,843.89

Halka Açıklık Oranı �%�
18

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
675.73
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 1Ç26 döneminde �1.8 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda �8.0 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Çeyreklik net kar ise
�2.2 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda %0.03 artışla
%�1.57 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %15.3 azalış göstererek 511.4
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/03 döneminde satış gelirleri yıllık %15.3 azalış göstererek 511.4 milyar
TL düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %9.2 azalış
gösterdi. Brüt kar yıllık % azalışla 150.8 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
29.3 puan artışla %29.1 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 7.75 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %3.4 artış göstererek 7.7 milyar TL düzeyinde gerçekleşti.
Çeyreklik FAVÖK ise 3.4 puan artış göstererek 7.7 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 19.2 puan artışla %6.0 düzeyinde
gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %5.9 FAVÖK marjı
elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %�1.3 düzeyinde olan net kar marjı 6.7 puan düşüşle %�1.4
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %�1.5 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %5.2 düzeyinde olan FAVÖK marjı 73.4 puan yükselişle %5.9
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %5.2 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %20.7 düzeyinde artış
kaydetti.

2026/03 döneminde %20.7 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %�3.0 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %�0.5 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

2,4252,425  2,425 20,30420,304  20,304

-5,592-5,592  -5,592
-16,789-16,789  -16,789 -2,146-2,146  -2,146 -2,336-2,336  -2,336 -2,055-2,055  -2,055 -1,920-1,920  -1,920 -1,817-1,817  -1,817

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

99,80199,801  99,801
137,188137,188  137,188 140,480140,480  140,480

159,239159,239  159,239

142,797142,797  142,797 121,364121,364  121,364 124,446124,446  124,446 144,664144,664  144,664 130,272130,272  130,272

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

7,8887,888  7,888
6,5196,519  6,519 6,8556,855  6,855 7,2337,233  7,233

7,4907,490  7,490
5,9025,902  5,902 9,3559,355  9,355

7,5417,541  7,541 7,7477,747  7,747

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Net Kar Marjı Çeyreklik �%�

2.432.43  2.43 14.8014.80  14.80

-3.98-3.98  -3.98
-10.54-10.54  -10.54

-1.50-1.50  -1.50 -1.92-1.92  -1.92 -1.65-1.65  -1.65 -1.33-1.33  -1.33 -1.39-1.39  -1.39

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVÖK Marjı Çeyreklik �%�

7.907.90  7.90 4.754.75  4.75 4.884.88  4.88 4.544.54  4.54 5.255.25  5.25 4.864.86  4.86
7.527.52  7.52

5.215.21  5.21 5.955.95  5.95

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Özsermaye Karlılığı �%�

34.9934.99  34.99
51.1151.11  51.11 46.4746.47  46.47 2.962.96  2.96

-3.03-3.03  -3.03
-32.61-32.61  -32.61 -31.36-31.36  -31.36

-11.69-11.69  -11.69 -11.15-11.15  -11.15

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
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