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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2026/03 Değ.

Dönen Varlıklar 374,623 303,121 24% 338,697 11%

Stoklar 104,593 92,582 13% 98,375 6%

Duran Varlıklar 220,621 199,691 10% 223,106 �1%

Toplam Aktifler 595,244 502,812 18% 561,803 6%

Kısa Vadeli Borçlar 376,417 315,729 19% 354,485 6%

Uzun Vadeli Borçlar 137,278 111,871 23% 128,961 6%

Özsermaye 77,744 68,982 13% 73,314 6%

Net Borç 193,654 145,059 34% 169,781 14%

Yabancı Para Net Pozisyonu �17,494 �45,589 62% �18,200 4%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/06 2025/06 Değ. 2026/03 Değ.

Net Satışlar 280,733 313,145 �10% 130,272 115%

Brüt Kar 83,021 89,340 �7% 38,822 114%

Faaliyet Giderleri 79,742 85,680 �7% 36,701 117%

Esas Faaliyet Karı 3,279 3,660 �10% 2,121 55%

FAVÖK 14,153 17,362 �18% 7,747 83%

Net Kar 1,493 �5,383 128% �1,817 182%

Finansal Oranlar 2026/06 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06

Cari Oran �%� 1.00 0.96 0.97 0.95 0.96

İhracat Oranı �%� 61.54 63.75 63.75 62.86 61.91

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� �0.26 �1.44 �1.58 �4.67 �5.55

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� �1.96 �10.95 �11.48 �31.36 �34.34

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 50.21 51.56 50.45 49.91 47.97

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� �0.30 �1.57 �1.59 �4.31 �4.13

Top. Borç / Özsermaye �%� 660.75 659.41 664.33 651.95 619.87

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 5.50 5.96 5.77 5.56 5.05

Büyüme Analizi 2026/06 2026/03 2025/06

Aktif Büyüme �%� 18.38 25.48 28.02

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 5.30 �0.91 �16.86

Özsermaye Büyüme �%� 12.70 2.92 �10.46

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 32.38 �7.91 �88.70

Net Satış Büyüme �%� �10.35 �8.77 28.87

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� �10.40 61.58 �35.89

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� �18.47 �12.72 44.65

FAVÖK Büyüme �%� �18.48 3.43 18.36

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� �15.19 5.96 5.93

Net Kar Büyüme �%� - - -

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� - - -

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 19.22 36.95 44.69

Toplam Borç Büyüme �%� 20.13 31.36 42.87

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç - 43.40 �100.00

Sektörel Fiyat Kazanç 26.60 32.17 �17.31

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.82 1.09 �24.56

Sektörel PD/DD 1.25 1.25 0.00

Firma Değeri / FAVÖK 7.63 7.20 6.00

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 11.01 7.86 40.08

Firma Değeri / Net Satışlar 0.44 0.37 17.61

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.45 0.76 90.79

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

ARCLK 66,458 115.05 0.85 - 9.62 0.53 �1.96

SILVR 802 0.00 0.46 - 13.30 0.58 �14.00

IHEVA 690 0.00 0.31 - 3.17 0.24 �0.43

ARZUM 1,074 0.00 - - - 0.56 -

MAKIM 1,824 0.00 1.48 1,467.16 10.15 1.37 0.11

KLMSN 2,238 0.00 0.56 - 15.79 0.80 �9.75

HKTM 1,134 0.00 1.08 - 18.08 1.81 �13.41

MEKAG 2,400 0.00 1.59 - - 0.76 �8.25

ALCAR 7,965 0.00 3.92 - - 1.24 �22.90

SNICA 2,142 0.00 0.44 - 9.11 0.95 �16.68

Dayanıklı
Tüketim 391,873 - 1.15 27.00 11.53 1.11 �20.80

Hisse Kodu

ARCLK
Hisse Fiyatı
98.35

Piyasa Değeri �Milyon TL�
66,457.87

Halka Açıklık Oranı �%�
18

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
675.73
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 2Ç26 döneminde 3.4 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda �1.5 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Çeyreklik net kar ise
2.7 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda %1.27 artışla
%�0.30 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %22.1 azalış göstererek 491.5
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/06 döneminde satış gelirleri yıllık %22.1 azalış göstererek 491.5 milyar
TL düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %8.8 azalış
gösterdi. Brüt kar yıllık % azalışla 148.7 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
31.9 puan artışla %29.4 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 6.26 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %18.5 azalış göstererek 14.2 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 36.0 puan azalış göstererek 6.3 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 46.4 puan azalışla %5.5
düzeyinde gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %4.4
FAVÖK marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %�1.4 düzeyinde olan net kar marjı 382.7 puan yükselişle %2.4
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %�1.9 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %5.9 düzeyinde olan FAVÖK marjı 151.9 puan düşüşle %4.4
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %6.1 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %10.5 düzeyinde
azalış kaydetti.

2026/06 döneminde %10.5 azalış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %�34.3 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %�5.6 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

20,30420,304  20,304

-5,592-5,592  -5,592
-16,789-16,789  -16,789 -2,146-2,146  -2,146 -3,086-3,086  -3,086 -2,055-2,055  -2,055 -1,920-1,920  -1,920 -1,817-1,817  -1,817

3,4383,438  3,438

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

137,188137,188  137,188 140,480140,480  140,480

159,239159,239  159,239

142,797142,797  142,797

160,332160,332  160,332
124,446124,446  124,446 144,664144,664  144,664 130,272130,272  130,272 141,324141,324  141,324

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

6,5196,519  6,519 6,8556,855  6,855 7,2337,233  7,233 7,4907,490  7,490
9,7809,780  9,780 6,0256,025  6,025

7,5417,541  7,541 7,7477,747  7,747
6,2586,258  6,258

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Kar Marjı Çeyreklik �%�

14.8014.80  14.80

-3.98-3.98  -3.98
-10.54-10.54  -10.54

-1.50-1.50  -1.50 -1.92-1.92  -1.92 -1.65-1.65  -1.65 -1.33-1.33  -1.33 -1.39-1.39  -1.39

2.432.43  2.43

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

FAVÖK Marjı Çeyreklik �%�

4.754.75  4.75 4.884.88  4.88 4.544.54  4.54 5.255.25  5.25
6.106.10  6.10

4.844.84  4.84 5.215.21  5.21

5.955.95  5.95
4.434.43  4.43

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Özsermaye Karlılığı �%�

54.3754.37  54.37 46.4746.47  46.47 2.962.96  2.96

-3.03-3.03  -3.03
-34.34-34.34  -34.34 -31.36-31.36  -31.36

-11.48-11.48  -11.48 -10.95-10.95  -10.95 -1.96-1.96  -1.96

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
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