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OZET FINANSALLAR

2026/03 2025/03 Deg. 2025/12 Deg.
Donen Varlhklar 207,675 me61 86% 192,552 8%
Stoklar 85,743 46,501 84% 81,056 6%
Duran Varliklar 277344 158385 75% 282,366 -2%
Toplam Aktifler 485019 270,046 80% 474,919 2%
Kisa Vadeli Borclar 134,882 74,404 81% 138903 -3%
Uzun Vadeli Borclar 67,399 37920 78% 58950 14%
Ozsermaye 281,074 156,697 79% 275,574 2%
Net Borg 22,084 20M3  10% 15373  44%
Yabanci Para Net Pozisyonu 18,272 13,475 36% 2491 -27%
2026/03 2025/03 Deg. 2025/12 Deg.

Net Satislar 34,306 29,825 15% 89,572  -62%
Briit Kar 10,537 8927 18% 29,339 -64%
Faaliyet Giderleri 3,799 3,730 2% 6,478 -41%
Esas Faaliyet Kari 6,738 5197 30% 22861 -71%
FAVOK 8,633 6,730 28% 24661 -65%
NetKar 5,539 2,977 86% 18,299 -70%

202s103 202512 2025008

2025/06 2025/03

Cari Oran (%)
ihracat Orani (%)
Aktif Karliik (Yillik) (%)

Ozser. Karlilik (Yillik) (%)

Finansal Bor¢ / Top. Borg
(%)

Net Kar Marji (Yillik) (%)
Top. Borg / Ozsermaye (%)
FAVOK Mariji (Yillik) (%)

1.54 1.39 142
13.71 15.00 9.40
8.26 8.81 7.81

14.26 15.21 13.51
2625 2395 2795
17.58 16.60 14.04
71.97 71.80 73.35
2662  26.23 25.74

1.34 1.50
1n.25 12.38
7.81 8.55
13.45 14.62
30.69 2933
13.08 12.67
71.02 71.68
25.37 25.03

Aktif Biiyiime (%)
Aktif Karlilik Bilyiime (Yillik) (%)

Ozsermaye Biiyiime (%)

Ozsermaye Karlilik Biiyiime (Yillik) (%)

Net Satis Biiyiime (%)

Esas Faaliyet Kari Bilyiime (%)

Faaliyet Gider Bilyiime (Yillik) (%)

FAVOK Biiyiime (%)

FAVOK Biiyiime (Yillik) (%)
Net Kar Bilyiime (%)

Net Kar Biityiime (Yillik) (%)
Kisa Vadeli Borg Biiyiime (%)
Toplam Borg Bilyiime (%)

79.61
-0.29
79.37
-0.36
15.02
29.65
-2.45
28.28
18.32
86.07
54.35
81.28
80.09

49.44 65.50
-0.30 0.32
50.06 53.89
-015 143
14.69 42.65
18.51 38.95
6.51 39.52
19.60 43.41
19.60 69.64
49.56 53.56
49.56 56.86
5212 63.28
49.01 86.34

Sirket Bilgi Notu / 29 Nisan 2026

ASELS / Aselsan
Hisse Kodu Hisse Fiyati
ASELS 414.50
Piyasa Degeri (Milyon TL) Halka Agiklik Orani (%)
1,890,120.00 26
Odenmis Sermaye (Milyon TL) Bulundugu Sektor
4,560.00 Savunma
Son 1yilda 100 TL ne oldu?
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Fiyat Kazang 35.28 16.51 113.68
Sektorel Fiyat Kazang 34.84 16.62 109.63
Piyasa Degeri / Defter Degeri 3.83 1.80 12.97
Sektoérel PD/DD 377 1.88 100.53
Firma Degeri / FAVOK 22.65 8.88 155.03
Sektorel Firma Degeri / FAVOK 22.22 9.65 130.26
Firma Degeri / Net Satislar 5.94 2.23 165.95
Sektorel Firma Degeri / Net Satislar 3.07 212 44.81
SEKTOREL ANALIZi
PD(Mn Defter oo py g Firma D:g?ﬁet OKZ:E Vi)
TL) Degeri Deg./FAVOK Satis %)

ASELS 1890720 6164 672 5814 3884 10.34 14.26
ONRYT 3,760 0.00 1.45 - 41.27 3.54 -3.93
NETAS 4,093 0.00 - - 22.54 0.56 -
ALCTL 5283 000 160 - 5.84 0.69 -219
KRONT 3,402 000 460 2316 15.60 6.26 24.76
FORTE 6191 0.00 251 266 917 3.07 153.70
MOBTL 13,551  0.00 159 20.38 16.54 1.00 8.79
PAPIL 33177 000 670 - 104.63 22.98 -18.44
SDTTR 12911 0.00 5.31 42714 48.81 6.04 1.38
KAREL 989% 000 780 - 12.35 0.85 -102.16
iletisim
ve 1,968,473 - 277 1574 16.48 1.42 13.42
Savunma
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ASELS / Aselsan

BILANGCO ve GELIR TABLOSU ANALIZi

Sirket 1C26 déneminde 5.5 milyar TL net kar acikladi.

Net kar yillik bazda %54 artis gostererek 32.5 milyar TL oldu. Geyreklik net
kar ise %86 artis gostererek 5.6 milyar TL oldu. Net kar marji yillk bazda
%0.98 artisla %17.58 seviyesinde gerceklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %11.2 artis gostererek 184.9
milyar TL diizeyinde gerceklesti.
2026/03 déneminde satis gelirleri yillik %11.2 artis gostererek 184.9 milyar TL
dlizeyinde gergeklesti. Bir onceki geyrede gore satis gelirleri %17.2 artis

gosterdi. Brut kar yillik %54 artigla 57.4 milyar TL oldu. Brut kar marji ise yillik
10.0 puan artisla %31.9 seviyesinde gergeklesti.

Ceyreklik FAVOK 8.63 milyar TL oldu.

FAVOK yillik bazda %28.3 artis gdstererek 8.6 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. Ceyreklik FAVOK ise 28.3 puan artis gdstererek 8.6 milyar TL
diizeyinde gergeklesti. FAVOK marji da yillik 39.4 puan artisla %26.6
dlizeyinde gergeklesti. Sirket bir dnceki gceyrek ise geyreklik bazda %25.2
FAVOK marji elde etmistir.

Ceyreklik net kar mariji bir 6nceki gceyrege gore diistii.

Onceki geyrek %20.4 diizeyinde olan net kar marji 428.2 puan diisiisle %16.1
diizeyinde gergeklesti. Gegtigimiz yil ayni geyrek ise %10.0 dlizeyindeydi.

Ceyreklik FAVOK mariji bir onceki ceyrege gore diistii.

Onceki geyrek %27.5 diizeyinde olan FAVOK marji 236.8 puan diisiisle %25.2
diizeyinde gergeklesti. Gegtigimiz yil ayni geyrek ise %22.6 diizeyindeydi.

Ozsermaye son bir yillik donemde %53.9 diizeyinde
artis kaydetti.

2026/03 déneminde %53.9 artis kaydetti. Sirketin 6zsermaye karliigi yillik
bazda %14.6 seviyesindeydi. Aktif karliigi ise %8.5 diizeyinde gergeklesti.

Net Kar Ceyreklik (Mn TL)

11,838 18,299
4,765 5,539

1,939 3,075 2,671 2977 3993

2024/03 2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Satis Geliri Ceyreklik (Mn TL)

33,132 34,306
20,908 26,074 29,073 29,825 29,550

2024/03 2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVOK Geyreklik (Mn TL)

20,386

8,359 8,633
4693 6825 6708 6730  7.725

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03

Net Kar Marji Ceyreklik (%)

1179 15.49 13.51 14.38 16.15
9.27 ! 9.19 9.98

2024/03  2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVOK Marji Ceyreklik (%)

22.45 23.07 22.56
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Ozsermaye Karlihgi (%)

1319 1256 12.44 1462 4345 1351 14.26

. . . - . . . ﬁ

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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