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Ateskes lyimserligi Altina Nefes Aldirdi

Hafta basindan beri siiren ABD-iran ateskesine yénelik iyimserlik, petrol fiyatlarini kontrol altinda tutarak piyasalari
destekliyor. Bu iyimserlikle ABD 10 yillik reel getirileri %2,45'ten %2,39'a gerilerken; S&P500 ve DJ30 yeni rekorlar
kirdi. Yapay zeka sirketlerine yonelik yatirim harcamalari endiseleriyle zirvesinden %10'un lizerinde dizeltme goren
NASDAQ100 ise kayiplarini biyiik olglide telafi etmeyi basardi.

Altin ise yaklasik bir aydir devam eden sikismayi yukari yonde kirmayi basardi. Yeniden 80 dolar altina gerileyen petrol
fiyatlariile enflasyon beklentilerindeki iyilesme, ons altina rahat bir nefes aldirdi. Son dénemde Fed liyelerinden gelen
sahin sinyaller, baris beklentisinin yarattigi iyimserligi simdilik dagitmaya yetmiyor.

8 haftalik EMA seviyesi olan 4170 dolar seviyesini hizla asan ons altinda artik kisa vadede daha pozitif bir goriiniim s6z
konusu. Ons altin 4170 seviyesinin Uzerinde kalicihgini stirdiirdiigt takdirde, yikselisin 4600 dolar seviyesine kadar
slirmesi olasi goriniyor. Ancak son giinlerde celiski uyandiran makro ve jeopolitik mesajlari dikkate alirsak, mevcut
konjonktir ons altinda 4600 dolar seviyesi icin tek basina yeterli olmayabilir. Hirmiz Bogazi'nda petrol trafiginin
hizlanmasini saglayacak bir ateskes anlasmasi ve buna bagl olarak Fed'in tutumuna yonelik glivercin beklentiler ise
bu senaryoyu miumkin kilabilir.

Diger taraftan hem iran'in hem de ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliine yénelik israrlarini siirdiirmesi, ateskes
konusunda ortak bir zeminde bulusulamamasi ve ¢atisma ortamina geri donilmesi, ons altinda fiyatlamanin yeniden
4000 dolar civarinda sikismasi anlamina gelebilir. Ek olarak, enflasyon beklentilerindeki bozulmayla birlikte Fed
cephesinden eylil toplantisinda faiz artisina yonelik sahin sinyallerin yogunlasmasi, reel getirileri yeniden yaklasik son
20 yilin en yilksek seviyelerine tasiyabilir. Bununla birlikte, ons altinin 4000 dolar seviyelerinde tutunmasi da pek
mimkiin olmayacaktir. Fiyatlamanin 3970 seviyesindeki 377 glinlik EMA'nin altina sarkmasiyla birlikte 3600 dolar
seviyesine kadar geri ¢cekilme glindeme gelebilir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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