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Bankacilik Endeksinde TCMB Etkisi

TCMB, uzun siiredir kullanmadigi bir hafta vadeli repo ihalelerini yeniden baslatma karari alarak bankalara
politika faizi olan %37’den fonlama saglayacak. Ancak bankacilik sisteminde yiksek likidite fazlasi
bulundugu icin bu kanaldan saglanacak fonlamanin baslangicta sembolik diizeyde kalmasi bekleniyor.
Dolayisiyla hamlenin amaci sisteme glcli bicimde para vermekten cok, para politikasinin operasyonel
merkezini yeniden bir hafta vadeli repo faizine tasimak ve kisa vadeli piyasa faizlerini %37’ye yonlendirmek.
Bu nedenle kararin dogrudan likidite etkisi sinirl ve sinyal etkisi ise daha gii¢li duruyor. Kredi ve mevduat
faizleri tUzerindeki belirleyici unsur, gecelik repo ve TLREF faizlerinin gercekten %37 seviyesine yaklasip
yaklasmayacagi olacaktir. ilk etapta hizli bir sekilde bu yénde bir gériiniim olacak mi izleyecegiz. Dolayisiyla
TCMB’den gelen normallesme adimini banka bilancolarina giliclii destekten ziyade finansal piyasalar adina
glclt sinyal olarak gormek daha dogru olur. Bu sayede de yeni haftaya bankacilik endeksinde kuvvetli
alimlarin olustugunu goriyoruz.

Teknik olarak;

15,430 olarak izledigimiz 89 haftalik lssel ortalama seviyesinden gelen alimlara gectigimiz hafta dikkat
cekmistik. TCMB karari sonrasi yikselisin devam etmesi adina glicli bir beklenti olustu. Bu beklentinin
karsiliksiz kalmayacagini ve bankacilik endeksinde vyikselisin devam edebilecegini dlsliniyoruz. Bu
durumda 17,700 — 18,200 bolgesine dogru endekste yukari hareketin devam edebilecegini distnliyoruz.
Bu da kabaca %10’luk bir yikselis potansiyeli anlamina geliyor.

Risk olarak; 16,000 desteginin 6nemini belirtmek gerek. Temel dinamiklerin destekledigi olumlu teknik
gorinim 16,000 asagisinda bozulabilir. Dolayisiyla bu seviye (zerinde tepki ylkselisinin devam
edebilecegini bir kere daha not edelim.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatiim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm
kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan ic ve
dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti
edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062
- n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

