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Bankacilik Hisselerinde Tepki Alimlari Yakin mi?

Kiiresel cephede ABD — iran catismasinin siddetlenmesi ve ateskes goriismelerine ydnelik herhangi bir somut
adimin atilmiyor olmasi petrolde yukari hareketleri yeniden siddetlendirdi. Bu nedenle merkez bankalarina
yonelik faiz artinnmi beklentileri yeniden kuvvetlendi. Piyasa faizleri bu beklentiyi cok net gosteriyor. ABD'de
tahvil faizleri 2 yilliklarda %4,26 seviyesine yikselirken 10 yilliklar %4,60 seviyesi lizerinde. Yurt icerisinde de
tahvil faizlerinde keskin bir ylkselis yasaniyor. 2 yilliklar %42 seviyesindeyken 10 yilliklar %31 seviyesinin
Gzerinde bulunuyor. Bunun nedeni ise Fed ile ayni gerek¢e: TCMB’nin siki durusu koruyacagi hatta gliclendirecegi
beklentisi... Bu hafta gerceklestirilecek PPK toplantida TCMB’den faiz oranlarinda degisiklik beklenmiyor. Fakat
karar metninde daha sahin ifadeler yer alabilir. Ayrica petrol fiyatlarinda yasanan yukari hareketin devami
durumunda yil icinde faiz artirimi ciddi bir olasilik olarak masada durmaya devam edecek. Dolayisiyla BIST100
endeksi baskiliyken bankacilik endeksinde daha sert bir baski gérdltyor.

Bir diger konu da mali tablolar... ikinci ceyrek bilanco déneminde bankacilik sektériiniin ceyreksel bazda zayif bir
performans gostermesini bekliyoruz. Yiiksek fonlama maliyeti, faiz marjlarinin daralmasi, swap maliyetlerinde
artis ve karsilik giderlerinin yikselmesi burada ana unsurlar olarak 6ne cikacak.

Saydigimiz tim bu senaryolarin piyasa fiyatlamalarinin icinde oldugunu 6nemle not edelim. Bankacilik endeksi
22 Haziran tarihli zirvesi olan 19,206 seviyesinden %18 gerilemis durumda. Bu diistisiin devam edip etmeyecegi
Ortadogu’da yasana gelismelerin siddetine bagh oldugunu hatirlatmakla birlikte mevcut negatif gelismelerin
fiyatlarin igcinde yer aldigini distinerek kritik 89 haftalik tssel ortalamaya yaklasildigini gériiyoruz. Glincel degeri
15,398 seviyesinden gegen bu ortalamaya ulasiimasi ile tepkinin gelme olasihgini géz ardi etmiyoruz. Boyle bir
durumda 16,600 kirihmi ile 18,500 seviyesine dogru yikselis gorilebilir.

15,398 asagisinda haftalik kapanislarda ise bankacilik hisseleri Gizerindeki negatif havanin daha da sertlesme
riskinin bulundugunu da ifade etmek gerekiyor.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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