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BIST100: Savas ve Bilanco Fiyatlamalari

Borsa Istanbul'da ikinci ceyrek bilanco sezonu devam ederken BiST100 endeksi temmuz ayini kayipla
kapatmaya hazirlaniyor. Altinci ayina giren ABD-iran savasinin tetikledigi yiiksek petrol fiyatlari, enerji
ithalatcisi konumundaki Tirkiye'de de tipki diinya genelinde oldugu gibi enflasyon ve faiz beklentilerini
yukari yonli baskiladi. Savas sona erse dahi yiksek enerji fiyatlarinin artgi etkilerinin boyutu ve kaliciligina
dair belirsizlik, siki finansal kosullarin bir slire daha sirebilecegi yonindeki beklentileri gliclendiriyor.

Sonuclar aciklanmaya baslamadan 6nce savasin mal-hizmet talebini ve maliyet kalemlerini olumsuz
etkileyecegi ongoraliyordu; ancak bu beklentiler ilk etapta fiyatlara tam olarak yansimamisti. 22026
sonugclarinin yaklasmasiyla birlikte s6z konusu beklentiler fiyatlanmaya basladi. Aciklanan sonuglar da sirket
degerlemelerinde asagl yonli revizyonlari beraberinde getirdi. ikinci ceyrege iliskin sonuglarin yalnizca
ktictk bir kismi agiklanmis olsa da gelen az sayidaki bilanco agiklanacak sonuglara dair negatif beklentileri
pekistirdi. Bunun yani sira, yliksek carpanlarla islem goren hisselerdeki satislar da endeks tizerinde ek baski
olusturdu.

Bu gelismeler 1siginda XU100'in teknik gorinimiine bakacak olursak: 144 gilinlik EMA seviyesi olan
13.480'in altina sarkan endekste dislisin 12.850 seviyesine kadar devam edebilecegi goriliyor.
Aciklanacak sirket sonuglarinin operasyonel marjlarda beklentilerin 6tesinde bir bozulmaya isaret etmesi
halinde, endeks 12.850 seviyesinde destek bulmakta zorlanabilir; bu senaryoda 12.600-12.500 bandi
menzile girecektir.

Ote yandan jeopolitik risklerin gevseme egilimi siirer ve sirket karlari olumlu yénde siirpriz yaparsa,
endeksin kayiplarini telafi ettigini gorebiliriz. Bu durumda yonin yukari déndigini sdyleyebilmemiz igin
oncelikle algalan trend destegi olan 14.600 lizerinde kapanislar gerekiyor. Bu diren¢ asildiginda 15.200-
15.800 zirveleri yeniden hedeflenebilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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