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BIST100'de Gozler Kritik Veri Akisinda

Borsa Istanbul 100 endeksi yeni haftaya pozitif bir baslangic yapti. Bu olumlu fiyatlamayi olusturan {i¢ hisse oldugunu
goriiyoruz: ASELS — TUPRS — ASTOR. Ortadogu’da ABD-iran savasinin yeniden sertlesmesi sonrasi yiikselen petrol fiyatlari
ile TUPRS hissesinde, enerji maliyetleri agisindan ASTOR hissesinde ve savas atmosferi nedeniyle de ASELS hissesinde yukari
hareketler oldukca normal. Bu (i¢ hisse &zelinde mevcut fiyatlama temasi 28 Subat tarihinde ABD-iran savasinin ortaya
¢cikmasi ile baslamisti. Dolayisiyla BIST100 endeksinin de 89 glinliik Gssel ortalamasindan yukari tepki verdigini izlemekteyiz.
Yalniz ylkselisin devami adina aceleci olunmamasi gerektiginin altini gizelim. Bu diisiincemizi hem temel hem de teknik
gerekgeler ile agiklayalim;

Bu hafta ekonomik veri akisi oldukgca yogun. Persembe ABD UFE ve TCMB faiz karari, cuma giinii ise ABD TUFE verileri
piyasalarda oynaklik olusturacaktir. ABD enflasyon verilerinin beklentilerin {izerinde geldigi bir senaryoda eylil FOMC
toplantisinda Fed’in faiz artinmina yonelik beklentiler gok daha kuvvetlenecektir. Dolayisiyla tahvil getirilerinde yukari
hareket devam ederken dolarin kiresel Glcekte deger kazandigini gorebiliriz. Dolayisiyla kiresel cephede olusmasi
muhtemel hisse senedi endekslerindeki baski yurtici cepheye de sirayet edebilir. Enflasyon verilerinin beklenti altinda
kalmasi ise piyasalarda ciddi bir rahatlama olusturacaktir.

Bir diger temel dinamik ise TCMB toplantisi olacak. %37 olan politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ozellikle de
petrol fiyatlarinin 97 dolar seviyesine ulagsmasi sonrasi faiz indirimi konusunda eylil ayi 6zelinde acele edilmeyecegini
diistintyoruz. Yalniz PPK karar metninde gecgecek ifadeler yilin geri kalan toplantilarinda faiz indirimi konusunda TCMB’nin
istahini géstermesi agisindan 6nemli olacaktir. Faiz indirimine yonelik ¢ok net bir yonlendirme beklememekteyiz. Buna
karsihk indirime kapiyr kapatan bir merkez bankasi da goérmeyecegimizi dislnlyoruz. Piyasalar, toplanti sonucunu
bahsettigimiz ikinci secenege gore degerlendirebilir. Bu da BIST100 endeksinde pozitif bir algi olusturabilir.

Teknik olarak endeksi degerlendirmek gerekirse; dncelikle ABD enflasyon ve TCMB faiz karari goériilmeden net bir yone
dogru hizli hareket beklemek dogru olmaz. Buna karsilik 89 giinliik tissel ortalamasindan seken endekste ylikselisin devami
adina 14,170 seviyesinin asilmasi gerektigini de belirtelim. Bu yénde bir fiyatlamanin olusmasi durumunda 14,700/900
bolgesi ara hedef olacaktir. Fakat temel dinamiklerin destekledigi bir yiikselis ivmesinde kisa vadeli ana hedefin 15,800
olacagini not edelim.

Satis baskisinin olustugu senaryoda 14,000 desteginin de asagi gecilmesi durumunda 13,600 seviyesini kisa vadede ana
destek olarak izlemeyi stirdiirtiyoruz.
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RiSK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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