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Brent: Diplomasi Penceresi Kapanirken Arz Riski Derinlesiyor

Hafta sonu ABD'nin iran baglantili oldugu iddia edilen ii¢ petrol tankerini vurmasi, iran'in da buna karsilik tg
tanker ile ABD donanmasina ait gemilere saldiri diizenlemesi Brent'i haftaya primli bir baslangicla tasidi.
Fiyatlamayi yukari ¢ceken asil unsur arz kesintisi riski oldu; savas riski sigorta primlerinin ve navlunun sigramasi
bu etkiyi destekledi. Buna Yemen'deki Husilerin Suudi Arabistan'daki petrol sahalarina yonelik saldirisi eklenince
arz endiseleri derinlesti ve Brent 100 dolar esigine yaklasti.

Diger taraftan iran'in Umman ile Hiirmiiz Bogazi'nda gegici bir rota {izerinde anlasmaya yakin oldugu yoniindeki
aciklamalar fiyatta bir dolara yakin rahatlama sagladi. Ancak s6z konusu mutabakat tek basina Hirmuz'iin
acilmasi igin yeterli degil. iran, bogazin acilmasi icin ABD ablukasinin kaldirilmasini ve islamabad Mutabakati'na
donilmesini sart kosuyor; ABD ise gecisin iran kontroliinde olmasina razi degil. Ustelik mutabakatta nihai
anlasma icin 6ngorilen altmis glinlik muzakere penceresi dolmus, uygulama mekanizmasi hi¢ kurulamamis
durumda. Mutabakatin altinci maddesi ABD'nin bolgesel ortaklariyla birlikte iran'in yeniden imari i¢in en az 300
milyar dolarlik bir plan gelistirmesini 6ngoriiyor. Finansmanin Kérfez sermayesine ve 6zel sektére dayanacagi,
ABD'nin roliiniin lisans ve muafiyet saglamakla sinirh kalacagi vurgulanmis olsa da imza asamasinda Kongre'de
her iki kanattan da sert tepki gelmisti. Ara secimler yaklasirken bu basligin segmene anlatilmasi ABD yonetimi
acisindan kolay gorinmiyor. Blyuk finans kuruluslarinin orta vadeli petrol fiyati beklentilerini yukari revize
etmesi de anlagsmazligin yakin vadede ¢ozlilmesinin beklenmedigini teyit ediyor.

Teknik gériiniime bakacak olursak, hali hazirda 96,60 dolar seviyesinde islem goéren Brent, 89,30 dolardaki on (g
haftalik ortalamasinin belirgin sekilde tizerinde ve bu seviyenin lizerinde kaldigi stirece yukselis egilimini koruyor.
Karsilikli olarak askeri kabiliyetlerin hedef alindigi sinirli saldirilarin, stratejik enerji ve altyapi tesislerine yonelen
genis kapsamli bir operasyona evrilmesi halinde 6nce 100 dolar psikolojik esigi, ardindan 109,50 seviyesindeki
alcalan trend direnci uzun bir aranin ardindan test edilebilir. Diger taraftan arabulucularin tansiyonu distirmeye
yonelik yogun ¢abalari esliginde taraflardan gelecek diplomasi sinyalleri, agiklama diizeyinde dahi kalsa piyasaya
umut asilayabilir. Bu senaryoda 84,75 dolardaki kisa vadeli yikselen trend destegi, diplomasi seceneginin
resmiyet kazanmasi halinde ise 74,00 dolardaki uzun vadeli trend destegi hedef konumuna gelebilir.

~ BRENTSPOT,Weekly 94.79 97.24 94,13 96.65
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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