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Gimsa, 2026 yilinin ikinci ¢eyredinde 13,0 milyar TL hasilat, 2,6 milyar TL —

o Pay (%) Pay Tutarni (Mn TL
FAVOK ve 1,3 milyar TL ana ortaklik net kar agiklamistir. Tim rakamlar TMS Ortaklik Yapisi ay (%) Pay Tutar (Mn TL)
29 kapsaminda 30 Haziran 2026 alm giiciiyle ifade edilmistir. Ortalama HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SiRK... 54.5 516
piyasa beklentisi net satiglarda 13,1 milyar TL, FAVOK'te 2,5 milyar TL ve net SEE 365 345

karda 798 milyon TL seviyesindeydi. Hasilat beklentiye paralel, FAVOK %4
lizerinde, net kar ise %67 Ulizerinde gergeklesmistir. Ancak net kardaki gligli AKGANSA GIMENTO SANAYI VE TICARET A.S... 9.0 85
sapma esas faaliyet performansindan degil, enflasyon muhasebesinin

yarattigi 650 milyon TL net parasal pozisyon karindan ve finansman
Haftalik Ayhk Yillik
giderlerindeki %23 gerilemeden kaynaklanmaktadir. Gegen yilin ayni o attal Vi .

geyreginde parasal pozisyon kari 201 milyon TL idi. Bir dnceki yil 818 milyon En Duisiik 44.44 44.44 40.55
TL'ye ulasan finansal yatirm degerleme giderlerinin 47 milyon TL'ye inmesi de
belirgin bir baz etkisi yaratmistir. Esas faaliyet kar geyreklik bazda %1,7, alti
aylk bazda %21,5 gerilemistir. Hasllat tarafinda ikinci geyrekte reel daraima Ortalama 4612 4772 4817
%9,7 olmustur. Yurt igi satiglar alti ayda %16,5 azalirken yurt digi satislar yatay

Fiyat En Yiiksek 4792 51.20 60.00

kalmig, brlt kar marji %211'den %20,6'ya inmistir. Segment gériniminde Getiri Gl ke e TLURe
Gimento isi %2,8 biylyerek hasilatin %72'sini olustururken, hazir beton BiST100 - Goreceli -31% -0.6% -28.2%
segmentinin esas faaliyet kari 310 milyon TL'den 60 milyon TL'ye gerilemis,

%49'u kontrol glicti olmayan paylara ait Afyon Cimento ise 212 milyon TL net Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?

zarar agliklamistir.

Bilango ve nakit akisl tarafinda gériinim zayiflamistir. Briit bor¢ 34,4 milyar — XU100 — CIMSA USD-TCMB

TL'den 31,1 milyar TL'ye inmesine ragmen nakit pozisyonun 11,5 milyar TL'den

4,8 milyar TL'ye gerilemesi net borcu 22,9 milyar TL'den 26,3 milyar TL'ye 144
cikarmis, net borg/FAVOK orani 2,9x seviyesine yiikselmistir. Nakit azalisinda 132
1,6 milyar TL negatif isletme nakit akisi, 749 milyon TL temettl ve Mannok'un 120
kalan %5,3 azinlik payinin 1,1 milyar TL bedelle satin alinmasi etkili olmustur. . el 108
Bu islemle sirketin Mannok'taki ortakiigi %100'e ulagmis, gelecekteki A/\WA‘W‘"" WW\
kazanglarin tamami ana ortakliga kalmistir. Karbon yukimlulagu karsihidr 3,8 96
milyar TL seviyesindedir. Yakin vadeli katalistler Mersin CAC tesisinde 84
kapasiteyi 131 bin tondan 197 bin tona gikaran besinci firnin Temmuz'da I I I I 72
devreye alinmasi, Eskisehir atik 1si geri kazanim tesisinin tamamlanmasi, 01-10-25 01-01-26 01-04-26 01-07-26

EBRD kredisinin ikinci dilimi ve 10 milyar TL tavanli borglanma araci ihraci

yetkisidir. ABD'deki gri 6gutme tesisinin de katkisiyla ihracat odakli yapinin i¢ ) . .
pazar zayifligini dengelemesi beklenebilir. SCUREECNIULRIY 6A25 6A26  Deg. 1626 2G26  Deg.
Operasyonel goriinim baski altinda olmakla birlikte orta vadeli unsurlar Net Satiglar 26,864 25447 -53% M,632 13815 -9.7%
destekleyicidir. Yurt dl§| istiraklerin kazgnq |yme5|, Gimento segmentlndekl Briit Kar 4960 4469 -99% 1670 2799 -11.6%
dayaniklilik, atik isi geri kazanimi ve kalsine kil yatinmlarinin enerji ve karbon

maliyetleri Uzerindeki azaltici etkisi ile Uretim kazanglarina uygulanan Esas Faaliyet Kari 2,097 1,784 -14.9% 315 1469 -10.4%
kurumlar vergisi indiriminin 2027 basindan itibaren 12,5 puana c¢ikariimasi

. - - o . : . . FAVOK 4,212 4192 -0.5% 1470 2,723 -1.8%
hikayeyi guglendirmektedir. IzZlenmesi gereken bagliklar i¢ talebin seyri, hazir ) )
beton ve Afyon tarafindaki baskinin siresi, net borg ile isletme Net Kar/Zarar 1327 2015 51.8% 641 1374 40.3%
sermayesindeki bozulma ve net karin parasal pozisyon kazanglarina Marjlar

< . I ) - o
duyarliigidir. Sektdrde yilin ilk dort ayinda i¢ pazar ¢imento satiglan %4,2 Briit Kar Mariji 1B5% 176% -09yp 144% 203% 59yp

daralmis, gimento ihracati ise %3,9 artmistir. Sirket 2026 tahmini rakamlarla
8,9x FD/FAVOK ile islem gdrmekte, cari carpanlar operasyonel baskiyi EFK Kar Mariji 78% 70% -08yp 27% 106% 79yp
fiyatlarken yurt disi kazang katkisini, kapasite artinmlarinin orta vadeli etkisini
ve vergi diizenlemesinin getirece§i marj destegini hentiz tam olarak
yansitmamaktadir. Bu gergevede mevcut fiyat seviyelerinde degerleme Net Kar Marji 4.9% 79% 3.0yp 55% 99% 4.4yp
tarafinda anlamli bir telafi alani bulundugunu degerlendiriyoruz. CIMSA igin 71

TL hedef fiyat ile %55 yikselis potansiyeli ngdriiyoruz.

FAVOK Marji 157% 165% 08yp 126% 197%  71yp
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2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Donen Varliklar 13,407 29.7% 20,836 25.7% 22,471 24.2% 23,984 241% 6.7%
Nakit ve Benzerleri 5,703 12.6% 5717 70% 5136 5.5% 4,805 4.8% -6.4%
Ticari Alacaklar 3,544 78% 8,047 9.9% 8,743 9.4% 9,874 9.9% 12.9%
Stoklar 3,618 8.0% 6,362 78% 7,319 7.9% 8,066 81% 10.2%
Duran Varliklar 31,786 70.3% 60,345 74.3% 70,495 75.8% 75,332 75.9% 6.9%
Finansal Yatinmlar 2,941 6.5% 2,724 3.4% 2,723 2.9% 2,969 3.0% 91%
Maddi Duran Varlklar 19,501 43.2% 37,049 45.6% 45,684 491% 49,007 49.3% 7.3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,033 13.4% 16,855 20.8% 19,096 20.5% 20,298 20.4% 6.3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 45192 100.0% 81181 100.0% 92,967 100.0% 99,316 100.0% 6.8%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 10,487 23.2% 17,865 22.0% 23,291 251% 27,299 275% 17.2%
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,363 7.4% 3,777 4.7% 3,961 4.3% 3,735 3.8% -5.7%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 2,001 4.4% 2147 2.6% 5,330 57% 6,407 6.5% 20.2%
Ticari Borglar 3,336 74% 6,970 86% 7,266 78% 10,342 10.4% 42.3%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6,524 14.4% 25,364 31.2% 24,491 26.3% 24,556 24.7% 0.3%
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,056 1.2% 20,553 25.3% 19,221 20.7% 20,917 211% 8.8%
Toplam Yiikiimliiliikler 17,010 376% 43,229 53.2% 47782 51.4% 51,856 52.2% 8.5%
Toplam Ozkaynaklar 22,432 49.6% 29,006 35.7% 34,761 37.4% 37,400 377% 7.6%
Odenmis Sermaye 946 21% 946 1.2% 946 1.0% 946 1.0% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 16,024 35.5% 24,049 29.6% 32,331 34.8% 34,200 34.4% 5.8%
Net Donem Kari veya Zarari 2,595 57% 1,585 2.0% 705 0.8% 2,338 2.4% 231.7%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 45192 100.0% 81,181 100.0% 92,967 100.0% 99,316 100.0% 6.8%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Net Satiglar 15,576 100.0% 26,864 100.0% 11,632 100.0% 25,447 100.0% -5.3%
Satislarin Maliyeti 12,336 79.2% 21,905 81.5% 9,962 85.6% 20,979 82.4% -4.2%
Briit Kar (Zarar) 3,239 20.8% 4,960 18.5% 1,670 14.4% 4,469 176% -9.9%
Faaliyet Giderleri 1,438 9.2% 2,863 10.7% 1,355 1.6% 2,684 10.5% -6.2%
Genel Yonetim Giderleri 1,349 8.7% 2,545 9.5% 1191 10.2% 2,355 9.3% -7.5%
Pazarlama Giderleri 68 0.4% 300 11% 145 1.2% 296 1.2% -1.3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 21 01% 18 01% 19 0.2% 33 01% 84.0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1,801 1.6% 2,097 7.8% 315 2.7% 1,784 7.0% -14.9%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 621 4.0% 1,255 4.7% 367 3.2% 721 2.8% -42.6%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 349 2.2% 743 2.8% 296 2.5% 458 1.8% -38.4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2,072 13.3% 2,608 9.7% 386 3.3% 2,047 8.0% -215%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 2,774 17.8% 4,212 15.7% 1,470 12.6% 4192 16.5% -0.5%
Faaliyet Kari veya Zarari 2,072 13.3% 2,608 9.7% 386 3.3% 2,047 8.0% -21.5%
Finansman Gelirleri 620 4.0% 415 1.5% 253 2.2% 353 1.4% -14.8%
Finansman Giderleri 1170 7.5% 1,501 5.6% 533 4.6% 1156 4.5% -23.0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 2,957 19.0% 2,052 76% 1,256 10.8% 3,232 12.7% 57.5%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 2,256 14.5% 1,327 4.9% 641 5.5% 2,015 7.9% 51.8%
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Finansal Oranlar

Sirket Bilgi Notu / 04 Agustos 2026
CIMSA / Cimsa

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 28.3% 29.9% 16.9% 15.4% 211% 216% 19.7% 14.4% 20.6%
EFK Marji (Ceyreklik) 19.5% 21.8% 3.6% 3.9% N.2% 13.6% 6.4% 27% M1%
FAVOK Marji (Ceyreklik) 25.2% 28.9% 12.0% 12.3% 191% 176% 19.0% 12.6% 20.8%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 22.2% 19.6% -3.8% 3.0% 6.6% 1.3% 5.9% 5.5% 10.2%
Ozsermaye Karlilik 18.2% 24.5% 14.0% 12.9% 9.3% 6.4% 9.9% 10.0% 10.6%
Aktif Karlilik 9.0% 1.4% 5.9% 51% 3.4% 2.3% 3.6% 37% 3.9%

BUYUME 2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) 5.6% 24.9% 27.3% 58.5% 85.0% 42.3% 5.0% -0.2% -9.7%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) 217% 221.0% -66.5% 68.9% 6.4% -11.0% 90.1% -30.0% -10.4%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) 611% 73.4% 96.4% 89.3% 107.8% 39.9% 4.3% 0.4% -13.0%
FAVOK Biiyiime (Geyreklik) 25.6% 150.8% -21.8% 79.3% 40.3% -13.3% 66.5% 2.7% -1.8%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 35.7% 334119.0% - -291% -451% -18.2% - 80.4% 40.3%

2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Finansal Borg / Toplam Borg 61.3% 74.7% 60.4% 611% 61.2% 611% 59.5% 59.7% 59.9%
Toplam Borg / Ozsermaye 75.8% 123.8% 143.7% 151.4% 149.0% 136.2% 147.9% 137.5% 138.7%
Net Borg / FAVOK 0.7% 0.5% 11% 1.5% 1.9% 2.7% 2.5% 27% 2.9%
Cari Oran 1.3% 1.2% 0.8% 1.2% 12% 1.2% 11% 1.0% 0.9%

FAALIYET 2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 37.8% 378% 45.0% 477% 49.4% 61.2% 64.0% 68.4% 74.3%
Stok Devir Siiresi (Giin) 491% 49.3% 53.0% 57.5% 54.9% 66.0% 68.8% 70.9% 77.2%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 49.5% 49.6% 57.8% 61.0% 60.0% 70.0% 731% 76.0% 86.7%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 374% 375% 40.2% 44.2% 44.3% 57.3% 59.7% 63.3% 64.8%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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