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Degisen Doktrin ile Brent Petrol

Gegtigimiz ay islamabad Mutabakati'nin rafa kaldirilmasiyla yeniden tirmanan gerilim, son giinlerde yerini
baris beklentisine birakmisti. Ancak geldigimiz noktada iran'in Hiirmiiz Bogazi lizerindeki kontrolden taviz
vermemesi ve ABD'nin de diinyanin en 6nemli stratejik noktalarindan biri olan bu bogazdaki kontrolii iran'a
birakmak istememesi, baris beklentisini zayiflatti.

Bu hafta ABD'de ara secimler yaklasirken, anket verilerine gére savasa yonelik zaten zayif olan halk
desteginin daha da erimesiyle birlikte ABD'li yetkililerin sdylemlerinin askeri operasyondan ekonomik
baskiya evrildigini gordiik. Son olarak ABD Hazine Bakani Bessent'in, gelecek hafta iran'a esi benzeri
gorilmemis bir ekonomik izolasyon plani uygulanacagini aciklamasi, petrolde risk fiyatlamasinin yapisini
degistirdi.

ABD-iran arasinda karsilikli saldirilar siirerken, petrolde farkl vadeleri inceledigimizde riskin agirlikli olarak
yakin vadede fiyatlandigini goériyoruz. Nitekim askeri operasyonlar hem ekonomik hem de siyasi agidan
olduk¢a maliyetlidir ve ozellikle ABD'nin devasa federal borcu goz 6niinde bulunduruldugunda, bu
operasyonlarin uzun stire strdtriilmesi pek olasi gériinmiyordu. Buna karsilik, ekonomik baski yoluyla karsi
tarafa isteklerini kabul ettirmeye calismanin kisa vadede etkili olmasi ¢cok olasi olmasa da, ABD ac¢isindan
daha az maliyetli bir segenek oldugu séylenebilir.

Dolayisiyla Hirmiiz'de petrol tankeri trafiginin savas 6ncesi seviyelere donmesi artik daha uzak bir ihtimal
olarak goriinlyor ve petroldeki risk priminin uzun vadede kalici hale gelmesi mimkin. Nitekim Uluslararasi
Enerji Ajansi da normallesmenin 2027'den 6nce gerceklesmesini beklemiyor.
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saldirilari da bu senaryoyu destekler nitelikte.

Ote yandan taraflarin gegici de olsa bir barisa varmasi, son dénemdeki iiretim artislari ve kiiresel talepteki
gerilemeyle birlikte, fiyatlarin 72,30S$ seviyesindeki yikselen trend destegine dogru hareket etmesini de
mumkin kilabilir. Ana senaryomuz olmamakla birlikte, Haziran ayinda saglanan mutabakat, tanker trafigi
tamamen normallesmemis olsa bile bu tir bir gerilemenin gerceklesebilecegini gostermisti.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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