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Faiz ikilemi ve Al Harcamalan Arasinda Nasdaq100

Makro cercevede, 29 Temmuz'daki FOMC toplantisinda piyasanin yaklasik li¢cte bir olasilikla fiyatladigi 25
baz puanlik faiz artinrmina karsin faiz sabit tutuldu. Fed Baskani Kevin Warsh'in karar sonrasi basin
toplantisinda enflasyonla miicadele konusunda piyasaya yeterli gliven verememesi, kisa vadeli Amerikan
tahvillerinde getirilerin gerilemesine, uzun vadelilerde ise yikselmesine yol acti; bu da getiri egrisinin
diklesmesiyle sonuclandi. Ardindan 30 Temmuz'da agiklanan ve Fed'in favori enflasyon gostergesi olan
cekirdek PCE verisinin aylik bazda beklentinin altinda gelmesi kisa vadeli faiz artirirm beklentilerini bir miktar
baskiladi. 7 Agustos'ta aciklanan ve istihdam piyasasinda soguma sinyali veren zayif tarim disi istihdam
verisi ise dolar karsisinda islem goren risk varliklarini destekledi.

ikinci ceyrek 6zelinde teknoloji sektériinde 6ne cikan bashklar yapay zeka yatirm harcamalari, bu
harcamalarin nakde doénisim hizi ve bellek ¢ipi darbogazi oldu. Aslinda bilangolar agiklanmadan 6nce, bu
endiselerin fiyatlanmasiyla endekste diizeltme hareketi zaten baslamisti. Genel tabloya bakildiginda, 2.
ceyrek sonuglari yatirirm harcamalarina yonelik endiseleri bliylik 6l¢lide hakli ¢ikarirken; Amazon, Microsoft
ve Alphabet'in sonuclari bu yatirimlarin nakde déniisiim potansiyelini de gozler 6niine serdi.

Bu gelismelerin ardindan, 31 Mayis'taki zirvesinden yaklasik %12 diislis yasayan Nasdaq100 vadeli kontrati,
bu kaybin blyik bolimini telafi etmeyi basardi. Bundan sonraki seyre dair, fiyatlamanin 29.175
seviyesindeki 8 haftallk EMA'nin (zerinde kalicilik saglamasi halinde 30.760-31.750 bandinin
hedeflenebilecegini sdyleyebiliriz. Bu hafta carsamba giini aciklanacak ABD enflasyon verisinin gectigimiz
ay oldugu gibi beklentinin altinda kalmasi, bu senaryo icin zemin hazirlayabilir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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