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Nasdaq100: Faiz Rahatlamasi, Yapisal Kirilganhk

Teknoloji sirketlerinin degerlemelerine yonelik endiselerle mayis zirvesinden itibaren %10'un (zerinde
dizeltme yasayan Nasdaql100 vadelisi, ikinci ¢eyrekte aciklanan giicll finansal sonuglar ile ilimli istihdam
ve enflasyon verilerinin bilesiminde yeniden 30.000S$ lzerine tirmanarak zirve seviyesine yakin bir seyir
izliyor.

Endeks, yapay zeka temasiyla rekor gelirler Greten teknoloji sektoriiniin destegiyle tarihinin en ivmeli
rallilerinden birini yasamis, ardindan bu biiylime oranlarinin sirdirilebilirligine dair kaygilar satis dalgasini
tetiklemisti. ikinci ceyrekte yukari revize edilen yatirim harcamasi beklentileri risk istahini sinirlasa da,
Microsoft, Amazon ve Apple'in glicli talep ortamina isaret eden bilancolari siirdlrilebilirlik endiselerini
blylk o6lclide giderdi. Makro cephede ise bu sirketlerin devasa yatirnm harcamalariyla borg¢ yiklerini
artirmaya devam etmesine karsin, nispeten sakin seyreden petrol fiyatlari ile ihmli istihdam ve enflasyon
verileri faiz artirnm beklentilerini geriletti, kisa vadeli gorinim{ iyilestiren asil bilesim bu oldu.

Ancak bu toparlanmaya ragmen risk unsurlari bliylimeye devam ediyor. Degerleme endiseleri bliyik 6lclide
geride kalsa da, sirketlerin yiiksek talep gerekcesiyle stirdlirdiigii dev yatinnm harcamalarinin finansman
maliyeti ve Cin cephesindeki teknolojik atilimlarin yarattigi kiiresel rekabet riski 6ne ¢ikiyor. Makro tarafta
faiz beklentileri iyilesirken getiri egrisindeki diklesme siiriiyor; ABD-iran savasinin yarattig yiiksek eneriji
maliyeti ortaminin kalicilasma ihtimali artiyor. Sonug olarak piyasa kisa vadede giivercin bir para politikasi
fiyatlarken, uzun vadede enflasyonun kontrolden ¢ikmasi riskini de fiyatliyor. Bu ikilem, hem yiksek federal
bor¢ nedeniyle ABD ekonomisi hem de yabanci kaynakla finanse edilen yapay zeka yatirimlari nedeniyle
sirket bilancolari acisindan en blylik yapisal risk olarak éne cikiyor.

istihdam tarafinda ihmli veriler dezenflasyonist bir katki sunsa da, isgliciine katilimdaki diisiis dikkat cekici:
yapay zeka odaklh ve tarihte esine az rastlanan bu ralli, halkin galisma zorunlulugunu azaltmis goériiniyor.
Enflasyon tarafinda ise savas kaynakli arz soklarinin yaninda devasa yapay zeka yatirimlarinin da payi oldugu
soylenebilir. Enerji fiyatlarinin uzun siire yiksek seyretme ve ¢ekirdek PCE'nin yiksek kalma ihtimali, uzun
vadede stagflasyon senaryosunu giindeme getirebilir. Eylll toplantisinda ana senaryo faizin sabit tutulmasi
olsa da, Fed yonetiminin gectigimiz ay zedelenen itibarini onarmak amaciyla sahin bir sinyal verme ihtimali
g0z ardi edilmemeli.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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