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Fed Baskisi Hafifledi, Sira Nvidia’da

Bugiin agiklanan gekirdek PCE verisi, piyasanin Eylil ayina dair faiz artirnrm beklentisini hafifletti. Aylik bazda %0,2 ile
beklentiyle birebir ortlisen rakam, veri dncesinde fiyatlanan olumsuz sirpriz riskini ortadan kaldirdi. Buna karsin veri
aninda iki yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi yukari, borsa endeks vadelileri ise asagi yonlu tepki verdi; bu da
piyasanin orta vadeli rahatlamaya ragmen anlik fiyatlamada temkinli bir durus sergiledigine isaret etti. Temmuz ayina
ait Uretici fiyat endeksinde portfoy yonetim Ucretlerindeki sert artisin, cekirdek PCE'nin finansal hizmetler kalemine
sirayet ederek aylik okumayi %0,3 esigine yaklastirabilecegi yoninde bir endise hakimdi. Bu risk gerceklesmeyince
artirim olasihgindaki gerileme kaginilmaz oldu.

Yillik ¢ekirdek PCE de %3,3 ile beklentiyi karsiladi ve 65 aydir siiren hedef Ustl seyrini bir kez daha teyit etti.
Enflasyonun disus hizindaki yavaslik Fed'in gevseme yoniinde adim atmasini engellese de, hizlanma sinyali vermemesi
EylUl toplantisinda sabit kalma senaryosunu gliclendirdi. Headline PCE tarafindaki sicaklik bu tabloyu degistirmedi.
Aylik %0,2 ile beklentinin lizerinde gelen ve yillik bazda %3,7'ye ylikselen rakam, piyasanin asil takip ettigi ¢cekirdek
gosterge sabit kalinca ikinci planda kaldi.

Buna karsin S&P500 vadelisi, veri dncesinden bu yana 13 giinlik EMA seviyesinin altinda seyretmeye devam ediyor.
Endeks yaklasik iki hafta dnce, gliglu ikinci geyrek karlarinin ve petroldeki yilikselis ivmesinin zayiflamasinin destegiyle
tarihi zirvesini gormistli. Su anda ise hem bu gigli karlarin sindirilmesi hem de endeks hisselerinin dot-com
balonundan bu yana en yiiksek degerlemelerde islem gordigiine dair endisenin geri donmesiyle zirveden yaklasik %2
asagida, kararsiz bir seyir izliyor.

7680 seviyesinin altinda hareket slirdiig strece distsiin, kanalin alt bandi olan 7360 seviyesine kadar derinlesmesi
olasi. Nitekim beklenenden koti gelmeyen c¢ekirdek PCE verisinin ardindan Cuma gunid Warsh'in sozli
yonlendirmeden kaginan tutumunu sirdirmesi, piyasanin enflasyonun kontrol altina alinacagina dair beklentisini
destekleyebilir. Buna ek olarak, bu aksam piyasa kapanisindan sonra agiklanacak ve S& P500 endeksinde %7,2 agirliga
sahip olan Nvidia'nin sonuglari, hem kendisine hem de yiikselis trendinin ana siricist konumundaki yapay zeka
sektoriine yonelik talep kanalinda olumlu bir tablo gizerse yeni zirveleri beraberinde getirebilir. 7680 seviyesinin
asilmasi halinde ilk hedef 7850, ardindan 7960 seviyesi olarak dne gikacaktir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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