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Fed Oncesi Ons Altinda Kritik Esik

Piyasalarin g6z bu aksam saat 21:00'deki Fed faiz kararinda ve yarim saat sonra baslayacak basin
toplantisinda. Ons altin ise gli¢lii dolar karsisinda direnmeye ¢alisiyor.

Enflasyonist endiselerle paralel seyreden ABD Hazine tahvil getirileri dolari gligli tutarken, ons altin bu
slirecte istikrarl bir diists trendine girdi. Perakende talebin gevsemesine ragmen, basta Asya olmak lzere
merkez bankalarinin rezerv biriktirme istahinin siirmesi, son glinlerdeki kayiplarin sinirh kalmasini sagladi.
Ons altinda dikkat ceken nokta, son glinlerde iki trend arasinda oldukg¢a dar bir bantta sikismis olmasi. Bu
nedenle 6nimizdeki donemde altinin yoni agisindan bu sikismanin hangi tarafa kirilacagi kritik 6nem
tasiyor. Mevcut goriinimde ana yon belirsiz olsa da zayif bir egilim 6n planda.

Sikismanin giderek daralmasi, bu aksam Fed sonrasi bir kirihm gérme ihtimalini artiriyor. Genel beklenti,
faizlerin sabit tutulmasi ama acgiklamalarda sahin bir tonun 6ne ¢ikmasi yoniinde. Bu senaryoda, politika
faizi degismese bile eylil ayi icin faiz artirnmi beklentisinde bir konsensus olusabilir. Bu durumda ons altinda,
377 glnlik EMA ile yiikselen trendin kesistigi 3960 desteginin kirildigini gorebiliriz. Sikismanin asagi yonli
kirilmasi halinde 3700-3500 boélgesi menzile girecektir.

Ote yandan, haziranda beklenenden hizli gerileyen enflasyon ve direngli olmakla birlikte yumusama
sinyalleri veren istihdam piyasasina atifla daha glivercin bir ton benimsenirse, ylikselis desteklenebilir. Bu
senaryoda 8 haftalik ortalama olan 4150 seviyesi takip edilecek; bu seviyenin asilmasi halinde 4375-4500
bolgesi hedeflenebilir. Ancak bu senaryonun gerceklesme olasihigi dusuk.

Altin icin yukselisi destekleyebilecek ana unsur ise tahvil getirilerindeki gerileme olur. Bu durumda, hisse
senedi piyasalarina yonelik endiselerin gindemde oldugu bir ortamda altinda yeniden glivenli liman talebi
gorulebilir. Ancak tahvil getirilerindeki diisis, enerji fiyatlarinin gerilemesi ve enflasyondaki asagi yonlu
egilimin slirmesine bagh oldugundan, bu senaryonun yakin vadede ana beklenti olarak 6ne g¢ikmasi
mumkidn gériinmuyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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