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Warsh’in Ikinci Toplantisi: FOMC Temmuz Toplantisi
Beklentileri

Fed'in Carsamba gilinli saat 21.00'de agiklayacag faiz karari 6ncesinde piyasanin fiyatladigi ana senaryo,
%66,3 olasilikla politika faizinin %3,50-%3,75 araliginda sabit birakilmasi yoninde. Asil odak noktasi ise
basin agiklamasi ve soru-cevap bolimu olacak.

Kevin Warsh, Fed baskanlgina aday gosterildigi andan itibaren, Fed'in s6zIli yonlendirme yerine
piyasanin veriye dayal tepki vermesi gerektigini, bu dogrultuda Fed'in gelecege dair sinyal vermekten
kaginip daha temkinli bir iletisim izlemesi gerektigini vurguluyor. Nitekim Haziran toplantisinda bu
tutarlihgin somut bir gostergesini de sergiledi: kendi faiz projeksiyonunu dot plot'a dahil etmeyerek,
uzun slredir savundugu gorisler dogrultusunda tahmin paylasmaktan kagindi. Ayni yaklagimi
kurumsallastirmak adina, enflasyon ve istihdam gibi basliklara iliskin de somut beklenti paylagsmak
yerine, her bir konu icin ayri bir gorev giici olusturulacagini duyurmustu. Gectigimiz ay Fed baskani
olarak ilk sinavini veren Kevin Warsh'in, bu toplantinin ardindan da s6zli yonlendirmeden kaginarak
beklentilerden ziyade veriye odaklanan bir basin agiklamasi yapmasi bekleniyor.

Haziran ayinda beklentilerden daha hizli soguyan enflasyon ve hafta sonu ABD-iran arasinda karsilikli
saldirilarin askiya alinmasi, piyasa faizlerinde bir miktar gevsemeye yol agsa da bu gevsemenin kalici
oldugu henliz teyit edilmis degil; bu nedenle s6z konusu gelismelerin karar metninde (izerinde
durulmasini beklemiyoruz. Warsh'in ve diger Fed liyelerinin daha 6nce de degindigi, trende dayali karar
alma yonelimini baz alirsak, ana temanin enflasyonist etkiler etrafinda sahin bir tonda sekillenmesi
olasi. Bu cercevede 6ne ¢ikmasi muhtemel basliklar arasinda; Subat sonundan itibaren devam eden
ABD-iran savasi ve buna bagl olarak kabul edilebilir seviyelerin oldukca {izerinde seyreden eneriji
fiyatlari, artarak devam eden yapay zeka yatirim harcamalari, diisiik issizlik ve pozitif trendini koruyan
perakende satis verilerinin isaret ettigi glicll ic talep yer aliyor.

Ozetle, faiz karari ve basin toplantisina iliskin ana beklentimiz sdyle: faiz oraninda bir degisiklige
gidilmemesi, ancak yliksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin giderek daha hissedilir
hale gelmesi, ABD-iran savasinin ne zaman sona erecegine dair siiregelen belirsizlik, yiiksek mali borg
ve ekonomik aktivitenin yapay zeka trendinin de destegiyle glicli seyretmeye devam etmesi gibi
etkenler nedeniyle, Haziran toplantisina kiyasla daha sahin bir tutum takinilmasi olasi. Basin
actklamasinin gecen ay oldugu gibi kisa ve 6z olmasini, soru-cevap bolimiinin ise gecen aya kiyasla
daha kisa stirmesini 6ngoriyoruz. Warsh'in basin agiklamasi ve soru-cevap bélimiinde yine sozli
yonlendirmeden kacinarak veri odakli yaklasimini korumasi da sirpriz olmayacaktir. Dolayisiyla bu
basin agiklamasiyla birlikte, su anda CME FedWatch verilerine gére %76,9 ihtimalle fiyatlanan Eylil
toplantisindaki en az 25 baz puanlik faiz artirim ihtimali daha da kuvvetlenebilir.
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§i kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degderler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan ic¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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