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Küresel Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark(%)

Saat ÖncekiBeklenti

Kısa Vadeli Krizden Uzun Süreli Baskıya

ABD-İran gerginliği kısa vadeli bir kriz yönetiminden
daha uzun soluklu bir stratejiye evriliyor. Washington,
İran'a yönelik deniz ablukasını süresiz
sürdürebileceğini, ateşkes ve Hürmüz'ün yeniden
açılmasına yönelik diplomatik girişimlerde ilerleme
sağlanamazsa ekonomik baskıyı da (petrol geliri, dış
finansman, ticaret kanalları) belirgin biçimde
artıracağını belirtiyor. Bölgeye yeni uçak gemisi
rotasyonu gönderilmesi, bunun tek başına yeni bir
tırmanma değil, Washington'ın Orta Doğu'daki askeri
kapasitesini kesintisiz sürdürme hazırlığı olduğunu
gösteriyor. Petrol piyasası bu sertleşmeyi yeniden
fiyatlıyor; fiyatları yukarı taşıyan unsur ablukanın
süresiz devam edebileceği mesajı olurken, küresel
talebe ilişkin soru işaretleri yükselişin hızını sınırlıyor.
Önümüzdeki dönemde belirleyici olan artık siyasi
söylemin sertliği değil, baskının fiili arz kaybını büyütüp
büyütmeyeceği ve Hürmüz trafiğinin kalıcı biçimde
normalleşip normalleşmeyeceği.

ABD'de mahkemenin düşük değerli ithalata yönelik
vergi düzenlemesini (de minimis muafiyetinin
kaldırılması) onaylaması, Trump yönetiminin ticaret
politikası araçlarının hukuki zeminini koruyor; bu da
tarife kaynaklı maliyetlerin Fed'in dezenflasyon
sürecinde izlemesi gereken bir kanal olmaya devam
edeceği anlamına geliyor. Tahvil piyasasında son
haftalardaki ılımlı fiyatlamaya rağmen eğrinin
tamamında yukarı yönlü risk sürüyor; 30 yıllık ihale
%5,216 getiriyle uzun vadeli borçlanma maliyetinin
yüksekliğini teyit etti. Fed beklentileri, yüksek Hazine
arzı ve mali açık aynı yönde çalışırsa uzun vadeli
getirilerde yeniden yukarı hareket görülebilir. Fitch'in
ABD'nin AA+ notunu durağan görünümle teyit etmesi
kısa vadede rahatlatıcı olsa da yüksek bütçe açıkları ve
artan kamu borcu yapısal riski ortadan kaldırmıyor.

Yen tarafında, döviz müdahalelerinin kazanımları geri
verilirken kur üç ayın en sert haftalık kaybına yöneliyor;
bu da doğrudan müdahalenin para politikası desteği
olmadan kalıcı trend değişimi yaratmakta zorlandığını
gösteriyor. Piyasanın yeniden ABD-Japonya faiz farkına
odaklanmasıyla BOJ'un sıkılaşma hızı yen için temel
değişken haline geliyor; belirgin bir sıkılaşma sinyali
gelmedikçe müdahaleler değer kaybını yalnızca
yavaşlatabilir.

S&P500 7.801,81     0,04
Dow Jones 53.839,99   0,13
Nasdaq100 30.084,50   1,15

S&P500 Vadeli 7.824,50     0,03
Dow Jones Vadeli 53.946,00   0,02
Nasdaq 100 Vadeli 30.174,25   -0,05

Ons Altın 4.330,82     -0,47
Ons Gümüş 64,15            -0,40
Platin 1.722,29     0,14
Paladyum 1.311,92     0,12
Brent Petrol 86,62            0,88

EURUSD 1,1543         0,12
GBPUSD 1,3502         0,12
USDJPY 159,19         -0,20
USDTRY 47,8850       0,13
EURTRY 55,3123       0,31

10:00 TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi
12:00 AB 2. Çeyrek GSYİH (Çeyreklik) 0,4% -0,2%
15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) 0,1% 0,2%
15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar 0,2% -0,2%
17:00 Michigan Tüketici Hissiyatı 54,4 55,2
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EUR/USD

EURUSD paritesi sabah itibariyle 1,1541 seviyesinden 
işlem görüyor.

Kısa vadede 1,1528 seviyesi üzerinde seyir devam ettiği 
sürece pozitif görünüm korunacaktır.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (1,1528 üzerinde kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

▪ 1,1500

▪ 1,1465

▪ 1,1425

▪ 1,1575

▪ 1,1610

▪ 1,1650

ONS ALTIN

Ons altın sabah itibariyle 4319 seviyesinden işlem görüyor.

Kısa vadede 4310 seviyesi üzerinde seyrettiği sürece 
yükselişin devam etmesi beklenebilir.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (4310 üzerinde kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

• 4300

▪ 4270

▪ 4230

▪ 4370

▪ 4410

▪ 4445
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BRENT

Brent petrol sabah saatlerinde 86,00 seviyesinden işlem 
görüyor.

Kısa vadede 85,30 seviyesi üzerinde kaldıkça yukarı yönlü 
hareketin devamı gelebilir.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (85,30 üzerinde kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

• 85,45

• 85,00

• 84,55

▪ 86,50

▪ 87,10

▪ 87,60

NASDAQ100

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

▪ 29.960

▪ 29.890

▪ 29.800

▪ 30.170

▪ 30.280

▪ 30.400

Nasdaq100 vadelisi sabah saatlerinde 30.075
seviyesinden işlem görüyor.

29.665 seviyesi üstünde kaldığı sürece kısa vadede 
yükselişin devamını görebiliriz.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (29.665 üzerinde kaldıkça)
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