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Saat ÖncekiBeklenti

Diplomasi, Enflasyon, Faiz

ABD-İran hattında yeniden diplomasi beklentisiyle
başlayan haftada, Trump'ın görüşme teklifini "nihai
fırsat" olarak nitelemesine karşın İran doğrudan
müzakereyi reddetti. Umman üzerinden sürdürülen
temaslarda Hürmüz Boğazı'nda geçici bir rota üzerinde
ilerleme sağlansa da boğazın tam açılışına dair somut
taahhüt yok. Bu kırılganlık, petrol ve LNG taşımacılığı
için ana risk unsuru olmayı sürdürüyor; Brent'teki
önceki geri çekilme durakladı ve fiyatlar haber akışına
duyarlı, yüksek volatil bir seyir izliyor.

ABD tarafında imalat sektörü temmuzda beklentileri
aşarak Mayıs 2022'den bu yana en yüksek seviyeye
(55,6) çıktı; istihdam Eylül 2023'ten beri ilk kez arttı. Bu
tablo sert yavaşlama beklentilerini zayıflatıp Fed'in
yakın vadeli indirim alanını daraltabilir. New York Fed
Başkanı Williams, mevcut faizin enflasyonu %2
hedefine çekmek için yeterince kısıtlayıcı olduğunu,
Orta Doğu kaynaklı enerji şokunun kalıcı enflasyona
dönüşmeyeceğini belirtti. Buna karşın UBS, Fed
Başkanı Warsh'ın daha kapalı iletişim tarzının piyasa
öngörülebilirliğini azaltıp özellikle uzun vadeli
tahvillerde oynaklığı artırabileceği uyarısını yaptı.

Ticaret cephesinde 25 eyalet, %10-12,5 aralığındaki
yeni tarifelerin iptali için dava açtı; sürecin uzaması
şirketlerin maliyet ve yatırım planlarını zorlaştırabilir.
Morgan Stanley, altında zirveden %26 gerilemeye
rağmen orta vadeli yükseliş beklentisini korurken,
toparlanmanın zamanlamasını Fed patikası ve dolar
belirleyecek. ABD'nin yeni bir yöntemle yeni satarak
yen'i desteklemesi, doların doğrudan
zayıflatılmasından kaçınma çabası olarak
yorumlanıyor.

Türkiye'de temmuz TÜFE aylık %1,78 ile beklentinin
(%1,87) altında kaldı, yıllık enflasyon %31,75'e geriledi;
ancak çekirdek ve hizmet fiyatlarındaki katılık kalıcı
normalleşmenin tamamlanmadığını gösteriyor.
Deutsche Bank, 2026 yıl sonu enflasyon tahminini
%30'a yükseltirken TCMB'nin gevşemeye eylülde
başlayıp yıl sonunda politika faizini %36'ya indireceğini
öngörüyor; Türk tahvillerine ilişkin tavsiyesini "güçlü
ağırlık arttır"a yükseltti.

Özetle: Jeopolitik risk primi ve güçlü ABD verileri Fed'in
gevşeme alanını sınırlarken, tarife davaları ve iletişim
belirsizliği piyasa risk algısını canlı tutuyor. Türkiye'de
dezenflasyon zayıf da olsa sürüyor, Deutsche Bank
yerel tahvillerde pozitif duruşunu koruyor.

S&P500 7.619,21     0,25
Dow Jones 53.178,41   1,32
Nasdaq100 28.776,80   1,78

S&P500 Vadeli 7.646,75     0,24
Dow Jones Vadeli 53.451,00   0,22
Nasdaq 100 Vadeli 29.057,00   0,57

Ons Altın 4.060,44     0,12
Ons Gümüş 58,98            1,42
Platin 1.649,75     1,01
Paladyum 1.280,42     1,03
Brent Petrol 84,18            1,36

EURUSD 1,1507         -0,02
GBPUSD 1,3426         -0,06
USDJPY 157,70         0,34
USDTRY 47,5512       0,04
EURTRY 54,7205       0,04

17:00 ABD JOLTS İş İmkanları Değişimi 7,440M 7,594M
17:00 ABD Fabrika Siparişleri 0,2% -1,3%
23:30 API Ham Petrol Stokları 3,296M
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EUR/USD

EURUSD paritesi sabah itibariyle 1,1505 seviyesinden 
işlem görüyor.

Kısa vadede 1,1476 seviyesi üzerindeki seyir devam ettikçe 
pozitif görünüm korunacaktır.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (1,1476 üzerinde kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

▪ 1,1465

▪ 1,1420

▪ 1,1380

▪ 1,1540

▪ 1,1580

▪ 1,1615

ONS ALTIN

Ons altın sabah itibariyle 4062 seviyesinden işlem görüyor.

Kısa vadede 4060 seviyesi üzerinde seyrettiği sürece 
yükselişin devam etmesi beklenebilir.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (4060 üzerinde kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

• 4015

▪ 3975

▪ 3940

▪ 4110

▪ 4165

▪ 4200
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BRENT

Brent petrol ateşkese ilişkin belirsizliğin devam etmesiyle 
hafif toparlanarak sabah itibariyle 84,02 seviyesinden 
işlem görüyor. 

Kısa vadede 85,70 seviyesi altında geri çekilmenin devam 
etmesi beklenebilir. 

Kısa vadeli görünüm: Negatif (85,70 altında kaldıkça)

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

• 83,55

• 83,00

• 82,40

▪ 84,60

▪ 85,15

▪ 85,70

NASDAQ100

Destek Seviyeleri Direnç Seviyeleri

▪ 28.750

▪ 28.570

▪ 28.380

▪ 29.180

▪ 29.350

▪ 29.500

Nasdaq100 vadelisi sabah saatlerinde 28.935
seviyesinden işlem görüyor.

28.450 seviyesi üstünde kaldığı sürece kısa vadede 
yükselişin devamını görebiliriz.

Kısa vadeli görünüm: Pozitif (28.450 üzerinde kaldıkça)
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