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Guclu Dolar Temasi Geri Mi Donuyor?

Fed'in Kevin Warsh baskanhgindaki ilk toplantisindan ¢ikan en 6nemli sonug faizlerin sabit tutulmasi degil,
para politikasinin yonine iliskin beklentilerin degismesi oldu. Politika faizi %3,50-%3,75 araliginda sabit
tutulurken karar metninden ek faiz ayarlamalari ifadesinin ¢ikarilmasi, Fed'in bir sonraki hamlenin faiz
indirimi olacagi yoniindeki alginin sonlanmasini sagladi. Daha da énemlisi, 19 politika yapicinin 9'unun bu
yil en az bir faiz artirrmi 6ngdérmesi ve enflasyon tahminlerinin belirgin sekilde yukari revize edilmesi oldu.

Fed Inflation Shift Moves Up Hil
A hike priced by October, two by Q1 2027

Piyasalarin bu mesaji oldukca sahin okudugu
goruliyor. Fed’in faiz politikasina yonelik piyasa
beklentilerine baktigimizda swap piyasasinin artik
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Bir diger kritik noktada Fed’in artik agik bir iletisim dili kullanmayacak olmasi. Bu da piyasalar nezdinde stres
unsuru olacaktir. Daha 6ncesinde acgik bir yénlendirme yapan Fed, Warsh déneminde faiz politikasina
yonelik s6zlt yonlendirme dénemini kapatiyor. Bunun emarelerini kuvvetli olarak diink(i toplantida gordik.
Burada soyle bir sorun olacaktir; enflasyon beklentilerini yiikseltecek bir veriye yonelik piyasa, Fed’e iliskin
yorumunu sertlestirebilir. Bu durum da yliksek oynakliga neden olur ve yiliksek enflasyon dénemlerinde
piyasa kendi yonlendirmesini negatif tarafta belirler. Yani sikilastirici politikalara iliskin beklentilerini
gereginden fazla olusturma riski dogar.

ABD-iran savasinin 60 giinliik mutabakatin saglanmasinin ardindan simdilik sonlanmis gibi gériinmesi petrol
fiyatlarini asagi ¢ekiyor. Anlasmada yol kazalari olmaz ise bu durumda hem enflasyona hem de enflasyon
beklentilerine olumlu yansiyarak piyasalari Fed’e karsi sakinlestirebilir. Yalniz bu ¢ok kolay gerceklesecek
bir senaryo degil. Zaten mevcut savas sokunu lizerinden atmaya ¢alisan piyasalar ara ara ¢atisma ortaminin
geri gelebilecegi algisina kapilacaklari gelismelerle karsilastiginda savas travmasi tetiklenebilir. Bu durum
piyasanin sakinlesmesi 6ntinde haliyle bir engel olarak da ortaya ¢ikar. Hiirm{iz Bogazi her ne kadar agiimis
olsa da petrol akisinin savas 6ncesi seviyelerine hizla dénmesi de oldukg¢a zor.

Somut gercekler, gerceklesme ihtimali olanlar ve beklentileri baz aldigimizda ABD dolarinin kiiresel 6lcekte
glclt kalmasi beklenebilir. Fed’in artirim sinyali ile 101.00 seviyesine yaklasan dolar endeksi son bir yilin en
ylksek seviyesine yiikseldi. 101.00 Uzerine yerlesmesi durumunda piyasalarda stres artacaktir. Diger
gelismis Ulke para birimlerinde satislarin kuvvetlenmesinin yaninda kiymetli metallerde yeni satis
baskilarinin gériilmesi beklenebilir.

Mevcut ortam ABD dolarinin gliclenmeye devam etmesi adina sartlari tasiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmallar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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