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Guiglii istihdam Faiz Artirrmini Yeniden Giindeme Getirdi

Agustos ayinda ABD tarim disi istihdam 162K ile 55K'lik beklentinin belirgin sekilde Uzerinde geldi, 6zel
sektor bordrolar da 45K beklentiye karsilik 127K ile artisin ana tasiyicisi oldu. Bu hafta ADP'nin 38K ile
47K'hk beklentinin altinda kalmasinin ardindan gelen bu rakam, iki veri seti arasinda dikkat cekici bir
ayrismaya isaret ediyor. Revizyon tarafi ise en az baslik rakam kadar onemli. Temmuz verisi ilk
aciklandiginda 23 bin diists olarak gelmisti, bu rakam 21 bin artisa revize edildi. Mayis ve Haziran'in birlikte
103 bin asagi ¢ekildigi 6nceki rapordan sonra gelen bu yukari yonli diizeltme, isgilicl piyasasindaki zayifligin
sanildigi kadar derin olmadigina isaret ediyor.

Raporun 6ne cikan bir diger bashg isglicline katilim orani oldu. Ocak ayindan bu yana kesintisiz gerileyen
ve Temmuz'da %61,4'e kadar inen oran, Agustos'ta %61,6'ya yikseldi. Katilim artarken issizlik oraninin
%4,1'de sabit kalmasi ve U6 issizlik oraninin %7,9'dan %7,7'ye gerilemesi, isglicline yeni katilanlarin hizla
istihdam edildigini ortaya koyuyor. Ucret cephesinde ise isinma yok; aylik kazang artisi %0,3 ile beklentiyle
uyumlu gelirken yillik artis %3,2'den %3,1'e geriledi. istihdamin bu kadar giiclii arttigi bir ayda {cret
baskisinin hafiflemesi, artisin talep kaynakl bir kithktan degil arz tarafindaki genislemeden beslendigini
gosteriyor.

Gectigimiz hafta Jackson Hole'da Fed Baskani Kevin
Warsh'in enflasyonun altta yatan trendinde anlaml
bir iyilesme gormedigini belirtmesi piyasada Eylil
artinm beklentisini yukari ¢ekmisti. Bu hafta
beklentinin altinda gelen ADP verisi, New York Fed
Baskani John Williams ve Fed Guvernori Christopher
Waller'in sahin tondan uzaklasan aciklamalari ise
artirim ihtimalini yaklasik 12 puan geriletip %55
seviyesine, yani sabit birakma senaryosuyla basa bas
bir noktaya tasimisti. Buglinkt tarim disi istihdam
verisi yandaki grafikte de gorebilecegimiz lzere bu
dengeyi tekrar artirrm lehine bozuyor. Ucret
tarafindaki imh goériinime ragmen baslk rakamin
beklentinin Ug¢ kati gelmesi, isglici piyasasinin ek
sikilagsmayi kaldirabilecegi arglimanini gliglendiriyor.
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Bununla birlikte hem Waller hem Williams, kararin asil belirleyicisinin 11 Eylil'de agiklanacak Agustos TUFE
verisi olacagini agikca ifade etmisti. Warsh'in da istihdamdan ziyade enflasyona odaklanmasi, piyasanin bu
veri setine gorece disik duyarllik géstermesini saglamis goériintiyor. Nitekim EUR/USD, ons altin, S&P500
ve DJ30 sinirl geri ¢ekilmeye ragmen kisa vadeli yikselen trend gortinimlerini korurken, Nasdaql00
vadelisi yatay acilisa isaret ediyor.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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