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Gunun Piyasa Haritasi

Haftanin son islem gilinline, kiresel piyasalarin tim dikkatini ABD eylll ayi tarim disi istihdam verisine gevirdigi
bir tabloyla giriliyor. Fed Baskan Yardimcisi Jefferson'in enflasyonun uzun siredir ¢ok yiksek seyrettigini kabul
etmekle birlikte faiz konusunda degerlendirme i¢in zamana ihtiyag oldugunu vurgulamasi, ekimde yeni bir artirim
beklentisini daha da zayiflatti ve uzun vadeli getirilerin 20 yili agkin siirenin zirvelerinden geri ¢ekilmesine katki
verdi. Buna karsin enerji cephesi yeniden isindi. ABD'nin bolgeye ilave askeri glic sevk ettigine ve Cinli
rafinerilerin akaryakit ihracatini durdurduguna iliskin haberler Brent'i %4,4 yikselterek yeniden 100 dolarin
Gzerine tasidi. Washington'da ise Trump'in Fed Yonetim Kurulu'ndaki tg¢ Giyeyi hedef alabilecegi tartismasi, para
politikasi bagimsizligina iliskin risk primini glindemde tutuyor.

Yurt iginde BIST 100, eylilln son gilinlerindeki sert satislarin ardindan ekime %2,53 yikselisle baslayarak bir giin
once asagl kirdigl uzun vadeli trend cizgisinin yeniden Gzerine c¢ikti. ASELSAN'In 1 milyar avroyu asan yeni
sozlesmesi ve SPK'nin fahis kazanclarin iadesi icin actigl hesaplar gliniin 6ne ¢ikan yerli gelismeleri oldu.

ABD vadelilerinin istihdam verisi 6ncesinde ihmli artida seyretmesi temkinli fakat olumlu bir acilisa isaret ediyor.
Bununla birlikte TSI 15.30'da acgiklanacak verinin 6zellikle saatlik ticretler tarafinda beklentiden belirgin sekilde
gliclii gelmesi faiz artinnmi tartismasini yeniden canlandirabilir. Borsa istanbul agisindan ise endeksin 12.390
direncini asip asamayacagi, diinki tepkinin kalici bir toparlanmaya doniislip doniismeyecegini belirleyecek.

Fed Yoénetim Kurulu Uyeliklerinde Gérevden Alma Tartismasi

Trump'in Fed Yonetim Kurulu'nda yer alan Powell, Cook ve Barr'i gorevden almayl hedefleyebilecegi
degerlendirilirken, Trump bu hafta Powell'in Yénetim Kurulu'ndan istifa etmesi gerektigini, etmemesi halinde ise
dava acgilmasi gerektigini savundu. Ancak Fed Yasasi'nin kurul Uyelerinin gérevden alinmasini hakli bir sebebe
baglamasi, slrecin uzun bir hukuki micadeleye déniisme ihtimalini artiriyor. Piyasa agisindan kritik nokta,
yonetim kurulundaki ¢ogunluk dengesinin degismesi halinde para politikasinin siyasi baskiya daha agik hale
gelecegi algisi. Bu algi gliclendikce uzun vadeli tahvillerde enflasyon riskine karsi talep edilen prim yikselebilir,
dolayisiyla tartisma yalnizca kurumsal degil dogrudan getiri egrisini ilgilendiren bir risk unsuru.

Jefferson Agiklamalari ve istihdam Verisi Beklentisi

Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, eylil toplantisindan bu yana tiim vadelerde getirilerin daha da yikseldigini ve
bunun yatirimcilarin makroekonomik goriiniimi yeniden degerlendirdigine isaret ettigini belirtti. Enflasyonun
hedefe yeterli hizla donip dénmedigini degerlendirecegini, ancak bunun zaman alabilecegini sdyledi. Jeopolitik
gelismeler ve beklenenden giicli talep nedeniyle enflasyonda yukari yonli risk gordiglinii ifade eden Jefferson,
yuksek enerji fiyatlarinin enflasyonda kalici bir yikselise yol agmasi riskinden endise duydugunu da ekledi.
Aciklamalar, piyasada Fed'in ekimde beklemeyi tercih edip bir sonraki artirimi aralik toplantisina birakacagi
yoniindeki fiyatlamayi destekledi. Onceki seansta S&P 500 %0,19 yiikselisle 7.666,45 puana ¢ikarken Dow Jones
yatay kapandi ve 10 yillik getiri %5,24'e geriledi. Bu sabah S&P 500 vadelileri %0,18, Nasdaq 100 vadelileri %0,36
artida. Tarim disi istihdamda piyasa beklentisi 89 bin kisilik artis, ortalama saatlik licretlerde %0,3 oraninda
ylkselis ve %4,1 seviyesinde sabit issizlik orani yoniinde. Carsamba giinii agiklanan ADP verisinde 6zel sektoriin
eylllde 90 bin kisilik istihdam yaratmasi ise beklentinin tzerinde bir tablo gizmisti.
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Brent Petrol Yeniden 100 Dolarin Uzerinde

Aralik vadeli Brent %4,4 yiikselisle 102,31 dolardan, WTI ise %2,7 artisla 92,87 dolardan kapandi. Yikseliste
ABD'nin Orta Dogu'ya Uglincli ugak gemisi grubunu gonderdigine iliskin haber ile Cinli rafinerilerin akaryakit
ihracatini bir sonraki duyuruya kadar askiya aldiginin bildirilmesi etkili oldu. Bélgeden ham petrol akiglarinin
savas Oncesi seviyelere bliylk olclide toparlanmis olmasina ragmen fiyatlarin ylikselmesi, piyasanin artik mevcut
arzdan ¢ok gatismanin yeniden tirmanma ihtimalini fiyatladigini gésteriyor. Kasim vadeli kontratin ¢arsamba
glnil sona ermesiyle pozisyonlarin bir sonraki vadeye devredilmesinin de fiyatlamada teknik bir etkisi oldu.

SEC'in Kripto Varlik Saklama Onerisi

SEC, kayitli yatinnm danismanlari ve diizenlenmis fonlarin kripto varliklari nasil saklayacagina iliskin yeni bir kural
dnerisi yayimladi. Oneri, uygun bir saklama kurulusunun bulunmadigi durumlarla sinirli olmak {izere varliklarin
danismanlar tarafindan dogrudan saklanmasina ve eyalet diizeyindeki trust sirketlerinin saklayici olarak
kullanilmasina imkan taniyor. SEC Baskani Atkins, diizenlemenin daha 6nce var olmayan uyumlu bir yol
sunacagini ifade etti. Dizenleme henliz ylrirlikte degil ve 60 glinlik gorts toplama siirecinden gececek.
YirirlGge girmesi halinde fonlarin kripto varliklara ETF gibi aracilar olmadan dogrudan yatirim yapabilmesinin
onu acilacak, bu da kurumsal talep acgisindan orta vadeli destekleyici bir unsur.

Fon Tasfiyesinde iade Hesaplari

SPK, tasfiye kapsamindaki fonlarda tasfiye kararindan énce yapilan katilma pay!i satislarindan fahis kazang elde
edenlerin bu tutarlari gonulli olarak ilgili fona iade edebilmesi icin her fon adina ayri olmak lizere TMSF adina
istege Bagli iade Hesaplari acti. Bu hesaplara yatirilan tutarlar yalnizca ilgili fonun tasfiye malvarligina dahil
edilecek, baska bir fona aktarilamayacak ve katilma payi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilacak. Borsada
islem goren paylarda fahis kar elde edenler icin ise ayrica bir Genel Hisse iade Hesabi olusturuldu. Mekanizmanin
gondllilik esasina dayanmasi iadelerin blyUklGgini belirsiz kilsa da sorusturmanin 26 hisseye uzandigi bir
donemde hisse iadesi icin ayri bir kanal acilmasi, yasal slirecin pay piyasasindaki islemleri de kapsayacak sekilde
genislediginin bir gbstergesi olarak okunabilir.

ASELSAN So6zlesmesi ve Hedef Fiyat

ASELSAN ile Savunma Sanayii Baskanligl arasinda devam eden seri tiretim projeleri kapsaminda toplam 1 milyar
8,5 milyon avroluk ilave sdzlesmeler imzalandi. Sirketin KAP agiklamasina gére Savunma Sanayii Baskanligi'nin
son agiklanan gelir tablosundaki net satislar icindeki pay1 %30,6 seviyesinde ve yeni sézlesmelerin ciroyu olumlu
etkilemesi bekleniyor. Hisse diin %9,96 yikselisle 370 TL'den kapanirken yaklagik 26,1 milyar TL'lik islem
hacmiyle glinlin en dikkat ¢ceken hareketlerinden birini yapti. Yikselise destek veren bir diger gelisme, BofA'nin
hisseyi 575 TL hedef fiyatla takibe almasi oldu. Bu hedef fiyat diinkii kapanisa gore yaklasik %55 getiri
potansiyeline isaret ediyor. Uzun vadeli kamu s6zlesmelerinin sagladigi gelir gértintrligl, endeksin genelinde
risk istahinin zayif oldugu donemlerde hisseyi gbrece savunmaci bir konuma tasiyor.

Pegasus ve SASA Bildirimleri

Pegasus, Cek Cumbhuriyeti merkezli Smartwings Grubu'nun tamamini devralma islemini gerekli izinlerin
alinmasinin ardindan 1 Ekim itibariyla tamamladi. Onceki pay sahiplerinden devralinan alacaklar dahil toplam
islem bedeli yaklasik 142,3 milyon avro olup bu tutar sirketin son yillik hasilatinin %4,2'sine karsilik geliyor. SASA
ise eylil ayi satiglarinin yillik %45 artisla 173 milyon dolara ulastigini, bunun 51 milyon dolarlik kisminin ihracattan
olustugunu acikladi.
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BiST100 Teknik Goriiniim

BIST 100 diin %2,53 yiikselisle 12.249,04 puandan kapandi. Giin icinde 12.363,77 puana kadar yikselen endeks,
yaklasik 188,6 milyar TL ile son glinlerin en yiksek islem hacmine ulasti. TiUm piyasada 520 hisse yikselirken
yalnizca 99 hisse geriledi, bu da 6nceki glinlerin genis tabanli satis tablosunun tersine dondiglini gosteriyor.
Teknik tarafta endeks, bir 6nceki glin asagi kirdigi 11.975 puandaki uzun vadeli ylikselen trend cizgisinin yeniden
Uzerine yerlesti ve bu seviye tekrar destek konumuna gecti. Ancak giin igi zirvenin 377 glinlik Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 12.390 puanin hemen altinda kalmasi, bu direncin ilk denemede asilamadigina isaret
ediyor. 12.390'iIn kapanis bazinda gecilmesi halinde 12.620 puandaki ara direng, ardindan 233 ginlik Ussel
ortalamanin bulundugu 13.150 puan izlenecek. Asagida ise trend ¢izgisinin yeniden kaybedilmesi durumunda
11.600 puan ana destek olarak 6ne cikiyor.

Ozetle

Haftanin son giiniine Trump'in Fed Yonetim Kurulu'ndaki Ug¢ Gyeyi hedef alabilecegi tartismasi ve Jefferson'in
degerlendirme i¢in zamana ihtiyag oldugu mesajiyla ekim artirimi beklentisinin zayifladigi bir zeminde girilirken,
ilave askeri sevkiyat ve Cin'in akaryakit ihracatini durdurduguna iliskin haberler Brent'i %4,4 yiikselterek yeniden
100 dolarin {izerine tasidi ve SEC'in kripto saklama Onerisi kurumsal erisim igin yeni bir diizenleyici kapi araladi.

Yurt icinde SPK'nin fahis kazanglarin iadesine yonelik agtigi hesaplar fon sirecine yeni bir halka eklerken,
ASELSAN'In 1 milyar avroyu asan sdzlesmesi ve BofA'nin 575 TL'lik hedef fiyati hisseyi %9,96 yiikseltti, Pegasus
Smartwings devralimini tamamladi ve SASA eylil satislarini %45 artirdi. Ekime %2,53 yikselisle baslayan BIST
100'de 11.975 trend desteginin geri alinmasinin ardindan 12.390 direnci, giin icinde agiklanacak istihdam
verisiyle birlikte yonin belirleyicisi olacak.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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