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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar gline, Orta Dogu’daki krizin kisa vadeli bir diplomatik ¢6zimden uzaklasabilecegi endisesiyle
basladi. Son birkac giindiir piyasada hakim olan disiince, sert aciklamalara ragmen taraflarin nispeten hizh
sekilde yeniden masaya donecegi yéniindeydi. Trump’in son aciklamalari bu beklentiyi zayiflatti. iran konusunda
zaman baskisini kendi tizerinde gérmedigini sdylemesi ve Hiirm{iz Bogazi’nin ne zaman normale dénecegine dair
net bir mesaj vermemesi, piyasayi yeniden daha uzun siirebilecek bir enerji arz riski senaryosuna yoneltti.

Gorusme ihtimali tamamen ortadan kalkmis degil. Yeni temaslar hala konusuluyor. Ancak piyasa su an
aciklamalardan ¢ok sahadaki gelismelere odaklaniyor. Tanker gecisleri yavasliyor, sigorta maliyetleri ylkseliyor
ve iran bogaz lizerindeki kontroliinii artiriyor. Bu tablo, riskin artik sadece diplomatik sdylemlerden ibaret
olmadigini gosteriyor. Piyasa su an oldukca basit ama kritik bir soruya odaklanmis durumda: enerji akisi ne zaman
normale dénecek?

Bu soru 6nemli ¢lnkii Hirmiz Bogazl lzerinden ginlik yaklasik 20 milyon varillik petrol geciyor. Bu miktar
kiiresel arzin yaklasik beste birine denk geliyor. Boyle bir hatta yasanacak birkag giinlik ek aksama bile petrol
fiyatlar Gzerinde ciddi baski yaratabilir. Son glinlerde diplomasi basliklari konusulsa da petrol fiyatlarinin ytiksek
kalmasinin nedeni tam olarak bu.

Dinki fiyatlamalar da bu tabloyu destekledi. Dow Jones giini ylizde 0,36 disusle 49.310 seviyesinde kapatti.
S&P 500 yiizde 0,41 gerileyerek 7.108 puana indi. Nasdaq tarafinda satis baskisi daha belirgindi ve endeks gilinii
ylzde 0,89 ekside tamamladi. Avrupa tarafinda daha karisik bir gériinim vardi. DAX ve FTSE hafif gerilerken CAC
40 pozitif ayristi. Tirkiye tarafinda ise Borsa istanbul diin 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle
kapaliydi. Son islem glinlinde BIST 100 endeksi ylizde 0,28 dislisle 14.335 seviyesinde kapanmisti.

Bu sabah emtia tarafinda da tablo net. Brent petrol 105 dolarin {izerinde kalmaya devam ediyor. Ham petrol 96
dolar civarinda islem gorliyor. Altin ve gimus tarafinda ise sinirli geri ¢ekilmeler var. Bu da yatirimcilarin
tamamen glivenli limanlardan ¢ikmadigini ama asil riski hala enerji tarafinda gordigini gosteriyor.

IEA Bagkani Fatih Birol riskin boyutunu daha net ortaya koydu

Fatih Birol’'un aciklamalari 6énemliydi ¢linkii riskin sadece petrol fiyatlarindan ibaret olmadigini hatirlatti.
Harmiz'deki sikisma uzarsa LNG akisindan lojistik maliyetlerine, sanayi Uretiminden enflasyon gorinimine
kadar daha genis bir alan etkilenebilir. Bu ayni zamanda merkez bankalarinin faiz indirim alanini daraltabilecek
yeni bir baski anlamina geliyor.

Rusya Ukrayna hattinda diplomasi ihtimali tamamen bitmedi

Moskova’dan gelen son aciklamalar hizli bir baris ihtimaline isaret etmiyor. Buna ragmen taraflarin diplomatik

kapiyi tamamen kapatmamasi 6zellikle Avrupa enerji gériinim agisindan takip edilmeye devam ediyor. Simdilik
ana hikaye bu degil ama ikinci planda izlenen 6nemli basliklardan biri olmaya devam ediyor.
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ingiltere karari Borsa istanbul igin sessiz ama olumlu bir adim oldu

Borsa Istanbul’'un ingiltere tarafindan taninmis borsa statiisiine alinmasi kisa vadede biiyiik fiyat hareketi
yaratacak bir gelisme degil. Ancak orta vadede ingiltere merkezli yatinrmcilarin Tiirkiye piyasalarina erisimini
kolaylastirabilecek yapisal bir adim niteliginde. Jeopolitik risk glindemi nedeniyle arka planda kaldi ama yine de
pozitif bir gelisme olarak not edilmeli.

Ozetle

Piyasa su an diplomatik aciklamalari tamamen g6z ardi etmiyor ama asil odagin baska bir yerde oldugu net.
Hlarm{iiz’'de enerji akisinin ne kadar slirede normale donecegi su an en kritik degisken. Trump’in acele etmeyen
tonu bu belirsizligi artirirken petrol fiyatlari da bunu yansitiyor. Eger bogazdaki akis kisa sirede toparlanmazsa,
bu hikaye sadece enerji piyasasinin degil kiresel enflasyon ve merkez bankasi beklentilerinin de ana konusu
haline gelebilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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