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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar yeni haftaya, iran’dan gelen hizli baris ve Hiirmiz Bogaz’'ni yeniden agma teklifinin
olusturmasi muhtemel daha yumusak bir risk algisiyla baslayacak. Gecen hafta boyunca piyasanin en biyiik
endisesi, Hirmuiz'deki kapanmanin uzamasi ve bunun petrol fiyatlari tGzerinden kiresel enflasyon baskisini
yeniden artirmasiydi. Tahran’dan gelen son teklif bu riski tamamen ortadan kaldirmis degil; ancak krizin daha
uzun ve maliyetli bir enerji sokuna donismesi yerine, daha sinirh bir diplomatik zemin Uzerinden
yonetilebilecegine dair ilk sinyali veriyor. iran’in savasin bitirilmesi ve Hiirmiiz’iin yeniden acilmasi igin hizli bir
teklif énermesi, piyasalar acisindan énemli bir ton degisimi anlamina geliyor. Ozellikle niikleer dosyanin
simdilik sonraki asamaya birakilabilecegine yonelik isaretler, taraflarin 6nce enerji akisini ve ateskesi
normallestirecek daha dar kapsamli bir anlasmaya odaklanabilecegini distindiriyor. Bu senaryo kisa vadede
petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk primini azaltabilir ve risk istahina sinirli da olsa destek verebilir.

Yine de piyasanin bu basligi tam bir normallesme olarak fiyatlamasi simdilik zor. ABD tarafinin bu 6neriye nasil
yanit verecegi henliz net degil. Hiirmz'Gn agilmasi kiresel piyasalari rahatlatir; fakat ayni zamanda ABD’nin
iran Gzerindeki pazarlik giiciinii de azaltabilir. Bu yiizden bugiiniin ana hikayesi kesin bir ¢oziimden ¢ok, enerji
krizinin gevseme ihtimali ile niikleer pazarhigin devam etmesi arasinda kurulacak yeni denge olacak.

ABD vadelileri yeni haftaya genel olarak pozitif bir baslangi¢ yapiyor. S&P 500 vadeli endeksi 7.191 seviyesinde
yataya yakin islem goriirken, Nasdaqg 100 vadeli endeksi 27.467 ile pozitif bélgede bulunuyor. Dow Jones vadeli
endeksi ise ylzde 0,17 ekside kalarak teknoloji tarafina gore daha zayif bir gérinim sergiliyor.

Emtia tarafinda altin 4.711 dolar seviyesinde hafif primli. Petrol ise iran’dan gelen baris ve Hiirmiiz’ii agma
teklifine ragmen daha temkinli kalmayi tercih ediyor. Brent petrol 101 dolar, ham petrol ise 94.25 dolar
seviyesinde yikselisini koruyor. Bu tablo, piyasanin diplomasi ihtimalini olumlu karsiladigini; ancak arz
kesintisinin devamina yonelik temkinli bir durusu isaret ediyor.

Cin verisi biiylime endiselerini sinirladi

Cin’de sanayi sirketlerinin karlarinin Mart ayinda son alti ayin en gigli artisini gdstermesi, kiiresel bliylime
tarafinda zayiflama endiselerinin tamamen hakim olmadigini hatirlatiyor. Orta Dogu kaynakl enerji baskisina
ragmen Ozellikle ekipman ve yiksek teknoloji Uretimindeki glicli kar artisi, Cin ekonomisinin bazi Uretim
kollarinda direncli kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Bu veri tek basina piyasanin ana hikayesini degistirmiyor. Kiiresel fiyatlamanin merkezinde hala iran’dan gelen
baris teklifi, Hirm{iz Bogazi'nin agilip acilmayacagi ve petrol fiyatlarindaki risk primi var. Ancak Cin’den gelen
daha glicli sanayi karlari, risk istahi acisindan arka planda destekleyici bir unsur olarak not edilmeli.

Vergi indirimi ihracatgi sirketleri destekleyebilir

Turkiye tarafinda imalatgi ihracatgilar icin kurumlar vergisinin yizde 9’a, genel ihracatgilar icin ise ylzde 14’e
indirilecek olmasi, oOzellikle dis pazarlara calisan sirketlerin net karlihgini destekleyebilecek dnemli bir
diizenleme olarak 6ne ¢ikiyor. Bu adim kisa vadede biitin piyasay tek basina yukari tasiyacak tiirden genis
tabanli bir katalizor olmayabilir; ancak ihracat agirhg yiiksek sanayi sirketleri, dis ticaret gelirleri glicli gruplar
ve istanbul Finans Merkezi etrafinda konumlanabilecek kurumlar agisindan orta vadeli pozitif bir bashk olarak
okunmali.
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Piyasanin bu gelismeyi endeks genelinden ¢ok segici hisse bazli fiyatlamasi daha olasi goriiniyor. Clinki
dizenlemenin etkisi, sirketlerin ihracat oranina, imalat¢i olup olmamasina, vergi Oncesi kar yaratma
kapasitesine ve mevcut karlilik seviyesine gore degisecek. Bu nedenle yatirimcilar acisindan asil ayrim, vergi
avantajindan dogrudan ve gliclii sekilde faydalanabilecek sirketlerle etkisi daha sinirl kalacak sirketler arasinda
yapilacak.

Yeni haftanin kritik giindemi merkez bankalari olacak

Yeni haftada piyasalar yalnizca iran’dan gelen baris teklifi ve Hirmiiz Bogaz’nin acilip agilmayacagina
odaklanmayacak. Merkez bankalarindan gelecek mesajlar da fiyatlamada belirleyici olacak. Fed, Avrupa
Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi kararlarinda genel beklenti faizlerin sabit
tutulmasi yoninde. Ancak piyasa acisindan asil 6nemli olan kararin kendisi degil, karar metinlerinde ve
baskanlarin agiklamalarinda eneriji fiyatlari, enflasyon beklentileri ve biyime goriinimine nasil yer verilecegi
olacak.

Orta Dogu kaynakli enerji baskisi devam ederken merkez bankalarinin hizli bir gevseme sinyali vermesi
zorlasmis durumda. Petrol fiyatlarinin yiiksek kaldigi bir ortamda para politikasi yapicilarinin enflasyon riskini
tamamen arka plana atmasi beklenemez. Bu nedenle piyasa, faiz kararlarindan ¢ok bekle-gér tonunun ne kadar
sertlesecegini, enerji sokunun politika iletisimine ne oOlglide girecegini ve blylime tarafindaki risklerin nasil
dengelenecegini izleyecek.

Ozetle

Piyasalar 27 Nisan’a, Hirmiz krizinde ilk kez daha belirgin bir diplomatik gevseme ihtimaliyle giriyor. iran’in
hizli baris ve bogazi agma teklifi risk istahini destekleyebilir; ancak petrol fiyatlarinin hala yiksek kalmasi,
yatirimcinin arz riskini tamamen fiyatlamadan gikarmadigini gésteriyor.

Cin’den gelen daha giiclii sanayi karlari kiiresel biylime endiselerini bir miktar sinirlarken, Tirkiye tarafinda
ihracatci sirketlere yonelik vergi indirimi secici hisse bazl pozitif bir baslik olarak 6ne ¢ikiyor. Haftanin asil testi
ise merkez bankalarindan gelecek mesajlar olacak. Enerji baskisi devam ederken piyasa yalnizca diplomasi
ihtimalini degil, para politikasinin bu yeni dengede ne kadar temkinli kalacagini da fiyatlayacak.

EREN CAN UMUT
TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIiREKTORU

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
27.04.2026

e

RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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